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Puntode partida. Situacion a fines de 2015

U Economiaestancada

U Inflacion creciente con precios relativos no
sostenibles

U Complejasituacion social

U Dificultades para tener diagndsticosprecisos por falta
de informacion

u Déficit fiscal entre los masaltos de la historia

U Niveles de gasto publico y carga tributaria records
historicos

U Bajonivel de endeudamiento
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Resultado Fiscal por Nivel de Gobierno
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Adicionalmente:
Tener en cuenta gue en el déficit registrado en

2015:

(G- cu-E - - - e

Gastosno contabilizados

Atraso de pagosde interesespor fallo Griesa
Menosinteresespor no-resolucion Holdouts
Devolucionimpuesto al Turismo

Fallo CS15% copa

MenosInteresespor atrasotipo de cambio




Gasto Publico Consolidado (Nacion+Provincias)
1961-2016 en % PBI
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Gasto publico por paises de América Latina (1995 y 2015)

En porcentajes del PIB
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Cambio en Gasto Publico Consolidado 2004 -2016
(% del PIB)

Aumento recursos
tributarios: 8.8

Cambio en
resultado:-9.9

\/

Aumento del Gasto
Consolidado: 18.7

_——

Aumento intereses

Aumento del Gasto

Nacion:
15

deuda: 1.3 Primario: 17.5
/ [ | I
) Seguridad Transferencias Gastos de
consumo: 6.3 Social: 4.8 Corrientes: 4.3 Capital: 1.7
Provincias: Municipios:
4.0 0.8

Otros: 0.5
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Estrategia seguida por el gobierno actual

Mejora en resultado por:

U Reducciongastoen subsidios
Reducciongastoen personaly otros operativos
Reducciongastosde capital
Blangueo(primeros anos)

Contabilizacionde recursosdel FGS

Cc: c: Cc: Cc: Cc:

Ventade activos

Perocompensadopor:

U Reduccionesmpositivas
U Incremento de pagode interesesde la deuda




Variacion agregados fiscales Sector Publico
Nacional Base Caja
20152018 en % del PIB

Resultado Financiero
Intereses

Resultado Primario

Ingresos totales
Tributarios sin seguridad social
Aportes y contribuciones
Resto

Gasto Primario
Gastos operativos
Transferencias s. privado
Gastos de capital
Resto

2015 2018 Variacion
5,1 -5,0 0,1
1,3 2,7 1,3
-3,8 -2,3 1,5
20,2 17,8 -2,4
11,9 9,7 -2,2
7,0 6,2 -0,9
1,3 1,9 0,7
24,0 20,1 -3,9
4,5 3,7 -0,8
5,4 4,3 -1,2
2,7 1,4 -1,3
11,4 10,8 -0,6




¢, Qué hubiera pasado sin caida de ingresos tributarios?

Ingresos y Gasto Primario (% PBI)
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Nota Metodoldgica:A la variacién de ingresos totales en % PBI se le suma la pérdida de recursos tributarios que
corresponderia aGobiernoNacional, exclusivamente por cambios legislativos, tal cual lo reportan los informes de
recaudacion de Hacienda.
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Otros aspectos del camino seguido

En politica previsional:

U Leyde ReparacionHistorica

U Incorporacion dela PUAM

U Anuncio de reforma previsional consensuada Comision)
U Cambiosen movilidad

Otrasiniciativas de importancia

U Acuerdoscon provincias

Y, finalmente:
U Acuerdoconel FMI
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U Puntode partida. Situacionafines de 2015

U Estrategia seguida por el gobierno desde
entonces

U Logrosy deudas pendientes
U Dilemasy desafiosfuturos




Logros:

U Mejoraimportante enresultado primario

U Reduccionde subsidios y recomposicion de precios
relativos

U Mejoraensituacionfiscal de las provincias

U Solucidon del conflicto alrededor del Fondo del
Conurbano




Pendientes:

U Mantenimiento del déficit financiero por aumento de
Intereses

U Reforma tributaria (Ganancias y Monotributo, entre
otros)

U Encauzarrelacion conlasprovincias
U Reformaprevisional

U Otrasreformas sectoriales3
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Ajuste fiscal acordado en perspectiva historic
Resultado Primaria Sector Publico Nacional (% PBI
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Pendientes:

U Mantenimiento del déficit financiero por aumento de
Intereses

U Reforma tributaria (Gananciasy Monotributo, entre
otros)

U Encauzarrelacion conlasprovincias
U Reformaprevisional

U Otrasreformas sectoriales3




Ingresos tributarios en paises de Ameérica Latina (18 paises),
2014 (en porcentajes del PIB)
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Ingresos tributarios en América Latina (18 paises)y en la
OCDE (34 paises), 1995 y2015. (En porcentajes del PIB)
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Estructura relativa de la recaudacion del ISR en AL, 2014
(en porcentajes del PIB)

B Personas Fisicas M Sociedades

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

6\ *a
\© OC;C‘” (0(})




810

Tl

6104

501

40

304

201

104

Ameérica Latina (7 paises): tasas estimadas de evasion impositiva

del impuesto sobre la renta
(En porcentajes)
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Variacion Ingresos Tributarios 2015 vs. 2018 (% P
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Cambios en las expectativas para 2019

2019
2018
Presupuesto  IMF |l IMFIIl IMF IV
Total Ingresos 25.3 28.3 28.1 26.4 25 5
Tributarios 17.2 19.7 19.8 18.2 17.2
VA 1.3 1.8 1.6 4 72
Der. Expo 0.8 24 25 1.7 17
Der. Impo 0.7 10 0.8 0.7 0.7
Contrib. Sequridad Social 6.2 66 63 6.0 6.1

No Tributarios 1.9 21 20 27 22




Importancia del Monotributo: Evolucion de la cantidad de
contribuyentes (en millones) 1998 -2018
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Pendientes:

U Mantenimiento del déficit financiero por aumento de
Intereses

U Reforma tributaria (Ganancias y Monotributo, entre
otros)

U Encauzar relacion conlas provincias
U Reformaprevisional

U Otrasreformas sectoriales3




Resultado Fiscal Nacion vs Provincias
% PBI
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| OPAAOI O CAT AOAT AO AAI
de noviembre de 2017

U  Firmadopor GobiernoNacionaly gobernadoresde 23 ProvinciagSanLuisno
aceptoadherirse)

U  Mdltiplesy diversosaspectoso siemprede posiblecuantificacion

U LaNacionse beneficiacon renunciaa iniciar nuevosprocesosjudicialespor
parte de lasprovincias

U  Recomposiciordel Fondodel Conurbano(eliminacionart 104 Ganancias)

U Laimplementacionde reglasfiscalede vaa dar a la Nacioninstrumentospara
presionar por reformas en el futuro, entre ellas la posibilidad de que
efectivamentesereduzcanosimpuestosdistorsivos(ingresosorutosy sellos)

U La Nacion también logré el apoyo politico para cambiar la formula de
movilidadjubilatoriay otrasreformas

U LaNacionsecomprometioa la emisionde un Bonoa 10 afioscuyosservicios
en 2018 alcanzaranlos $ 5 miles de millonesQ.04% PBI)y $ 12 miles de
millonesen 2019 a serdistribuidosentre lasProvinciagexceptoBuenosAires)
gue firmen en acuerdo, en base a los coeficientes del Régimen de
Coparticipaciori-ederalde Impuestos
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Evolucion del Fondo del Conurbano y Fondo NBI en el

tiempo
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Resultado fiscal por provincia como % del total de
ingresos (2017 y 1018)
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Estructura porcentual de los ingresos fiscales de cada
jurisdiccion en 2018
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Evolucion e importancia del Impuesto sobre los Ingresos Brutos
(% sobre eje izquierdo - % del PIB sobre eje derecho)
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Pendientes:

U Mantenimiento del déficit financiero por aumento de
Intereses

U Reforma tributaria (Ganancias y Monotributo, entre
otros)

U Encauzarrelacion conlasprovincias
U Reforma previsional

U Otrasreformas sectoriales3




Caracteristicas distintivas del sistema
previsional argentino

U Elevada cobertura por la importancia de esquemas

semio no contributivos

U Superposicion de coberturas y financiamientos

contributivos/no contributivos

U Reformas estructurales no establespitalizacion

reparto-mixto-reparto...)

U Predominio de soluciones de emergencia sin consens

de largo plazo

U Persistencia en disenos no sostenibles




Gasto publico en SIPA, periodo 202816 (En porcentaje del PIB

Ao Régimen Generall Moratoria Total

2004 3.79% 0.00% 3.79%
2005 3.48% 0.00% 3.48%
2006 3.59% 0.15% 3.74%
2007 3.52% 1.36% 4.88%
2008 3.39% 1.57% 4.96%
2009 3.69% 1.91% 5.59%
2010 3.58% 1.92% 5.51%
2011 3.61% 1.97% 5.58%
2012 4.16% 2.21% 6.36%
2013 4.36% 2.26% 6.62%
2014 4.24% 2.18% 6.42%
2015 4.60% 2.78% 7.38%
2016 4.62% 2.89% 7.51%




Evolucion de la cobertura previsional y composicion de los
beneficios previsionales del regimen generaB94-2017
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Evolucion de la cobertura previsional vertical segun tipo
de prestacion, 1995-2017
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Prestaciones previsionales nacionales: casos y montos, diciembre 2017

Tipo de prestacion Milez de “Prestaclon “Tasa de
casos mensual sustitucion
en 3" en % RIFTE"
Salario formal promedio [RIPTE] y estimacidn ingreso imponible £26.301
Vejez 3 2.260 20,0
Invalidez 1060 2.158 19,6
:ZTE;:EE wo 309 7361 28,0
Legisladores
[graciables del 68 6.819 25,9
“Penzlones No | Congreso]
Contributivas E: ?LTJ?:::NEG - -5 05 84 5
Slgif leyes espe- 7 14,017 53,3
Pensidn Univer-
sal para el Adulto 68 2.933 22,6
Mayor
Total PHC 1538 5.999 22,8
Frestaclones Jubilacidn 5.266 11.092 2,2
zlztema Con moratoria j.418 636 29,0
contributlvo Sin moratoriat 1848 17485 66,5
Pensidn 1583 10.573 40,2
Con moratoria 200 474 28,4
Sin moratoria®t 1383 11022 419
Total 6.649 10.972 417




Poblaclon

Régimen Financlamlento Prestaclones
_ beneficlarla
Contributivo Trabajadores Aportes y Sistema de reparto
formales contribuciones administrado por el

de trabajador y Estado nacional: FBU
empleador [11% y mas PAP
10,17%), aportes
automomos [ 27%),
montos

Semicontributivo Trabajadores fijos subsidiados Moratoria: prestacion

[maratoria
| jubilacion
anticipada)

que no cumplen
los requisitos
para acceder 3
los beneficios
previsionales

de Monotributo y
Casas particulares,
recursos tributarios
| transferencias
del presupuesto
nacional

jubilatoria del cual
se descuentan los
aportes faltantes.

Jubilacian
anticipada: 50% del
beneficio jubilatorio
futuro

Cajas previsionales
provinciales

Empleados de las
administraciones
publicas provinciales

Aportes y
contribuciones
salariales y
presupuesto
provincial

5istema de reparto
administrado por el
Estado Provincial




Regimenes
especiales

Empleados de las
fuerzas armadas

| de seguridad
social |y regimenes
con condiciones
especiales

Aportesy
contribuciones
salariales

Mormas especiales
de liquidacion

y calculo de las
PENSIONES

Cajas de prevision y
seguridad social para
profesionales

Frofesionales
independientes
obligatoriamente
comprendidos en la
caja provincial que
regula su actividad

Aporte personal del
profesional afiliadoy
la contribucion de la
comunidad vinculada
[prestaciones
patrimoniales
coactivas con
afectacion
especifica)

Prestaciones de
VEJEZ, MUETTE

€ incapacidad

sepgun la normativa
especifica que regula
el funcionamiento

de las distintas

cajas de prevision y
sepuridad social para
profesionales

Cajas
complementarias de
prevision social

Regimenes que

se desarmmollan en
sectores especificos
de actividad,

al amparo de
CONvenios colectivos
de trabajo o de
corresponsabilidad
gremial

Aporte de los
trabajadores
involucrados,
asociado algunas
VECES CON
contribuciones de los
empleadores

Complemento a las
prestaciones de
vejez del sistema
nacional




Participacionporcentual del gasto previsional sobre el gasto total de cada
jurisdiccion (2005 y 2016) y resultado 2016 como porcentajendgesos
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Gasto publico en los diferentes fragmentos de la proteccion social para la
poblacion adulta mayor. Ao 2017 (% del PIB)




