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Resumen ejecutivo

Produccion de Hidrocarburos

En mayo de 2020 la produccién de petréleo se redujo 12,2% i.a y
aumento 1,2% en el acumulado de los Gltimos doce meses.

En mayo, la producciéon de petréleo llegé a los 72 MMm3/d, esto es un
valor 2% inferior al minimo mensual producido en los Gltimos 20 afios.
La magnitud de la caida se debe tanto a los efectos limitantes del ASPO
sobre la actividad como a una demanda paralizada y precios bajos durante
mayo.

La produccién de petréleo convencional (79% de la produccién) en el mes de
mayo de 2020 cay6 16,2% i.a y se redujo 6% durante los Ultimos doce
meses. En cambio la produccién no convencional (21% del total) se
increment6 5,9% i.a 'y 40% en doce meses.

En mayo de 2020 la producciéon de Gas disminuy6é 9,2% i.a aunque
aumenta 0,6% en el acumulado de los Gltimos doce meses respecto de
igual periodo anterior.

En este caso, la magnitud de la caida se debe a los efectos limitantes del
ASPO sobre la actividad y a un nivel de demanda notablemente inferior.

En mayo, la produccién de gas llegé a los 124.4 MMm3/d, esto es un
valor 10% superior al minimo producido en los tltimos 20 afios.

La produccién de Gas convencional (57% del total) se redujo 6,8% en el
Ultimo afio y 10,6% i.a en el mes de mayo.

Por otra parte, la produccién no convencional se redujo 7,2% i.a aunque se
increment6 12,3% anual representando el 43% del total producido.

La produccién gasifera convencional y la variante no convencional
Tight Gas, que representan el 76% de la produccién de la produccioén,
disminuyen 5,3% anual.

Demanda: los efectos del Aislamiento Social, Preventivo y Obligatorio
(ASPO).

Las ventas de naftas y gasoil en mayo de 2020 se redujeron 27,2% i.a.
debido alos efectos del ASPO durante todo el mes. Por otra parte, en los
Gltimos 12 meses se presenta una caida de 7,6% en las ventas respecto
aigual periodo anterior.

La demanda total de gas natural disminuy6 7,9% en abril de 2020 (Ultimo
dato disponible) respecto a igual mes del afio anterior. En el acumulado de
los dltimos 12 meses la demanda se redujo un 0,7%.

La demanda total de Energia Eléctrica disminuyé en mayo de 2020 un
7,6% respecto a igual mes del afio anterior.

La paralizacion total de la demanda, con una leve recuperacién en el mes de
mayo deja ver dos aspectos: cay6é toda demanda i.a correlacionada con la
actividad industrial y transporte (esencialmente privado) pero no asi la
demanda Residencial, debido mayormente a un uso mas intensivo en los
hogares y a factores climaticos. Se evidencia una leve recuperacion inter
mensual en la industria y comercio.

En los dltimos 12 meses la demanda de energia eléctrica total se redujo en
1% respecto del afio anterior.

Subsidios energéticos: atencion ala dinamica

Las transferencias corrientes sumaron $ 115.671 millones en los primeros
cinco meses de 2020, esto es aproximadamente USD 1.720 millones, y
aumentaron 74,9% respecto a igual periodo de 2019. Cammesa lidera las
transferencias recibidas con $ 95.500 millones y un aumento de 309%.
Ocupa el 80% de los fondos ejecutados.

Por otra parte, segun el presupuesto abierto, los subsidios energéticos
devengados acumulados al mes de junio de 2020 solo para CAMMESA
suman $ 138 mil millones, esto es USD 2.050 millones. Esta dindmica en
el comportamiento de los subsidios desde abril responde a mayores
necesidades financieras derivadas de tres factores: 1) la creciente brecha
entre costos y precios de la energia, 2) la baja cobrabilidad de las
distribuidoras por el ASPO que derivan en deudas con CAMMESA y mayores
erogaciones corrientes por parte del Estado Nacional, y 3) por el pago de
deudas de CAMMESA con generadoras.

Principales indicadores del sector energético
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Las siguientes noticias constituyen a juicio del Departamento Técnico de Instituto Mosconi las noticias mas relevantes del
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mes de junio de 2020

60 medidas de politica energética. El IAE presentd su propuesta para reformar la totalidad del sector mediante una transicién
multiple. Se trata de una sintesis programatica del documento “Bases para una reforma integral del sector energético”.

Para El Mosconi, el sector energético va a la quiebra. El litoral.

IAE Mosconi reclama “acuerdo amplio y sensato” para evitar que la energia se “encamine a su propia quiebra”. Agencia
Nuevas Palabras.

Sobre la expropiacion de Vicentin. Comunicado del IAE Mosconi.

El barril criollo apenas movio la aguja de las regalias en Neuquén. Los ingresos de Neuquén por la extraccion de gas y
petréleo sumaron 2.100 millones de pesos en junio. Si bien hubo una mejora con respecto al mes anterior, el cobro esta muy
lejos de la media previa a la pandemia. Diario Rio Negro.

Vaca Muerta: el “barril criollo” no arranca y cierran empresas petroleras en Neuguén. Pymes que viven gracias al yacimiento
empiezan a pedir el procedimiento preventivo de crisis. Clarin.

Exclusivo: los principales puntos del Plan Gas 4 para estimular la produccion. El precio sera de 3,5 dolares por MMBTu, la
vigencia sera de 4 afios, habra que cumplir metas de produccion y los compromisos de entregas seran para abastecimiento
de distribuidoras y CAMMESA. EconoJournal.

Como impacto la cuarentena en las principales areas petroleras del pais. De los cinco bloques que mas petréleo producen
tres son convencionales y dos de Vaca Muerta. En el shale se vio el mayor cierre de pozos productores. Diario Rio Negro.

Nacion le baja el pulgar al gasoducto de Vaca Muerta. La licitacion prevista se suspendid indefinidamente. Desde Nacion
aseguran que no estaban dadas las condiciones y que “faltaban estudios basicos de viabilidad”. Diario Rio Negro.

Vaca Muerta suma fres meses de guardias minimas. La pandemia de coronavirus y la cuarentena obligatoria impulsaron la
reduccion de personal que tres meses después sigue diezmado por la crisis del sector. S6lo cinco equipos de perforacion y
dos sets de fractura estan en actividad. Diario Rio Negro.

Barcaza en Bahia Blanca. YPF notificd la suspension del pago "invocando razones de fuerza mayor". La Nacién.

Para reactivar la perforacion de gas, pagan subsidios atrasados por $ 18.000 millones. Con seis meses de demora, el
gobierno retomoé el pago de las compensaciones a las petroleras que invirtieron en desarrollos de gas no convencional.
Tecpetrol y CGC, las principales beneficiarias. Con la medida, el Ejecutivo busca dar un espaldarazo al nuevo esquema de
promocién del gas que define con la industria. Econojournal.

La deuda de las distribuidoras con CAMMESA llega a $100.000 millones. Las empresas deben 97.801 millones de pesos, un
140% més que a comienzos de afio. El congelamiento tarifario y la caida de la cobrabilidad que provocéd la pandemia
impactaron de lleno en las distribuidoras. Econojournal.

El congelamiento de tarifas de luz v gas sequira por 180 dias mas. Asi lo dispuso a través del decreto 543/2020. Ademas,
amplié a seis la cantidad de facturas impagas desde marzo necesarias para que los prestadores de servicios de luz, gas,
agua y telecomunicaciones den de baja al usuario. Hasta hoy, la norma permitia a partir de la tercera mora. El Cronista.

Después del barril criollo I, se viene el Plan GAS V. Por Alejandro Einstoss para Nuevos Papeles.
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http://web.iae.org.ar/wp-content/uploads/2020/07/Propuesta-de-politica-energ--tica-IAE-Mosconi.pdf
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http://web.iae.org.ar/wp-content/uploads/2020/06/IAE-Vicentin.pdf
https://www.rionegro.com.ar/el-barril-criollo-apenas-movio-la-aguja-de-las-regalias-en-neuquen-1418892/?utm_source=Editorial+R%C3%ADo+Negro&utm_campaign=a1bc21e535-Newsletter+Energ%C3%ADa+On+Data+06%2F07%2F20&utm_medium=email&utm_term=0_3442930005-a1bc21e535-191016287
https://www.clarin.com/economia/economia/vaca-muerta-barril-criollo-arranca-cierran-empresas-petroleras-neuquen_0_wryzGP-7g.html
https://econojournal.com.ar/2020/06/exclusivo-los-principales-puntos-del-plan-gas-4-para-estimular-la-produccion/
https://www.rionegro.com.ar/como-impacto-la-cuarentena-en-las-principales-areas-petroleras-del-pais-1426731/
https://www.rionegro.com.ar/nacion-le-baja-el-pulgar-al-gasoducto-de-vaca-muerta-1426712/
https://www.rionegro.com.ar/vaca-muerta-suma-tres-meses-de-guardias-minimas-1402826/
https://www.lanacion.com.ar/economia/negocios/barcaza-bahia-blanca-ypf-notifico-suspension-del-nid2386621
https://econojournal.com.ar/2020/06/para-reactivar-la-perforacion-de-gas-pagan-subsidios-atrasados-por-18-000-millones/
https://econojournal.com.ar/2020/06/la-deuda-de-las-distribuidoras-con-cammesa-llega-a-100-000-millones/
https://www.cronista.com/economiapolitica/Extienden-el-congelamiento-de-tarifas-de-luz-y-gas-por-180-dias-mas-20200619-0003.html
https://www.nuevospapeles.com/nota/despues-del-barril-criollo-ii-se-viene-el-plan-gas-iv

1. Indicadores de actividad econdémicay precios

El EMAE (estimador de actividad econémica) muestra
para el mes de abril de 2020 una variacion negativa
del 17,5% respecto al mes anterior mientras que la
actividad disminuyé 26,4% respecto al mismo mes del
2019 (i.a) y 11% en el acumulado del afio 2020. El
efecto pleno del ASPO comienza a reflejarse en este
indicador.

El IPI-M (indice de produccion  industrial
manufacturera) muestra en mayo de 2020 una
variacién positiva del 9% respecto al mes anterior
mientras que disminuy6 26,4% ia. y 16,3%
acumulado en el primer cuatrimestre de 2020 respecto
a igual periodo del afio anterior. La enorme magnitud
en las variaciones se debe a las limitaciones
operativas durante el Aislamiento Social Preventivo y
Obligatorio (ASPO) que en mayo, con flexibilizacién
parcial, ocupé la totalidad del mes.

Desagregando el indice, la actividad referida a la
refinacion de petréleo disminuy6 28,5% i.a. y 12,3%
en los primeros cinco meses de 2020. En particular, la
refinacion de petroleo para naftas disminuy6 43,3% i.a
y 123,5% acumulado, mientras la de Gasoil se redujo
14,6% i.a 'y 8,1% acumulado en el primer cuatrimestre
de 2020.

Los precios mayoristas (IPIM) aumentaron 0,4% en
mayo de 2020 respecto del mes anterior mientras tuvo
una variacion del 37% respecto de igual mes de 2019.
Por otra parte, en los primeros cinco meses de 2020
los precios mayoristas son 2,7% superiores a igual
periodo del afio anterior.

El IPIM relevado para petréleo crudo y gas tuvo
variacion de -12,5% i.m en mayo de 2020, mientras
que fue 32,2% inferior respecto a igual mes del afio
anterior y acumula una caida del 40% en los primeros
cinco meses de 2020.

Los precios mayoristas referidos a los productos
refinados de petréleo disminuyeron 1,5% en mayo
de 2020 respecto del mes anterior. A su vez, se
incrementaron 28,4% respecto a igual mes del afio
anterior y acumulan una reduccion del 4,8%
acumulada a mayo de 2020.

Por ultimo, el IPIM relevado para la energia eléctrica
muestra una variacion del 0,2% i.m. en mayo de 2020,
con un aumento del 10% respecto de igual mes del
afio anterior y una variacion acumulada de 0,4% en
los primeros cinco meses de 2020 respecto a igual
periodo del afio anterior.

ME

Instituto Argentino de Energia
“Gral. Mosconi”

Respecto mes Igual mes afio Acumulado
anterior anterior anual
EMAE Abr-20 - -17.5% v -26.4% -11.0%
IPI-M May-20 A 9.0% v -26.4% -16.3%
Refinacion del
, - v -28.5% -12.3%
petréleo May-20
Naftas - ¥  -43.3% -23.5%
Gasoil - ¥ -14.6% -8.1%
IPIM May-20 A 0.4% & 37.0% 2.7%
IPIM- Petroleo
v -12.5% v -32.2% -40.0%
crudoy gas
IPIM- Refinados
v -1.5% A 28.4% -4.8%
de petroleo
IPIM-Energia
s, 0.2% A 10.0% 0.4%

eléctrica

Fuente: IAE en base a INDEC
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2. Situacion fiscal del sector energético
Evolucién de los subsidios energéticos

Los subsidios energéticos devengados presentan
un incremento en términos acumulados al mes de abril
de 2020 segun datos de ASAP.

Las transferencias para gastos corrientes (los
subsidios energéticos) aumentaron 74,9% en el
acumulado anual de 2020 respecto al afio anterior.
Esto implica mayores subsidios por la suma nominal
de $ 49.548 millones en acumulados a mayo de 2020
respecto a igual periodo de 2019.

Tomando la cotizacién del délar mayorista, los
subsidios energéticos sumaron aproximadamente
USD 1.720 millones en el primer cuatrimestre de
2020.

En cuanto a la desagregacién de los subsidios
energéticos, las ejecuciones presupuestarias mas
importantes acumuladas a mayo de 2020 fueron para
CAMMESA ($ 95.500 millones) que se increment6
309% i.a y ocupd el 82% de las transferencias
realizadas; para IEASA ($8.000 millones) con una
reduccion del 190% y para Yacimientos Carboniferos
Rio Turbio (YCRT, $ 2.500 millones) que muestra un
aumento del 187%.

En cuanto a los planes de estimulo de la produccién
de gas natural, s6lo se devengaron transferencias por
$ 2.690 millones a los proyectos bajo la Resolucion N°
46 del MINEM.

Por otra parte, segin el presupuesto abierto
(Ministerio de Economia), los subsidios energéticos
devengados acumulados al mes de mayo de 2020
solo para CAMMESA suman $ 138 mil millones,
esto es USD 2.050 millones.

Esta dinamica en el comportamiento de los subsidios
a partir del abril responde a las crecientes
necesidades financieras derivadas de tres factores: 1)
la creciente brecha entre costos y precios de la
energia, 2) la baja cobrabilidad de las distribuidoras
por el ASPO que derivan en deudas con CAMMESA y
mayores erogaciones corrientes por parte del Estado
Nacional, y 3) por el pago de deudas de CAMMESA
con generadoras.

Transferencias para gastos de capital

Las transferencias acumuladas a mayo de 2020 para
gastos de capital fueron $ 3.922 millones
incrementandose en 345% respecto a igual periodo de
2019. Esto implica un monto mayor en $ 881 millones
respecto a igual periodo de 2019. Las transferencias a
Nucleoeléctrica crecieron en el acumulado a mayo de
2020 puesto que recibi6 $ 800 millones. Esto es un
aumento del 9,9% respecto a lo recibido en igual
periodo del afio anterior.

ME

Instituto Argentino de Energia
“Gral. Mosconi”

Acumulado  Acumulado a BiEEEhs % Var.
mayo 2020 mayo 2019 Acumulado
SECTOR ENERGETICO 115.671 66.123 49.548 o 74,9%
CAMMESA 95.500 23.338 72.162 4. 309,2%
Incentivos a la produccion
de Gas Natural (Ex plan 0 1.083 -1.083 -
gas)
Fondo Fid. para consumo
. 0,
GLP y red de Gas Natural Sl Sl s TS
YCRT 2.500 870 1.630 £ 187,4%
EBY 3.368 3.149 219 S 6,9%
Plan Gas no Convencional
Resolucién MINEM N° 2.690 7.934 -5.244 ¥ -66,1%
46/2017
IEASA (Ex ENARSA) 8.000 -8.877 16.877 ¥ -190,1%
Compensacion
distribuidoreas de Gas 0 1847 1.847
Otros Beneficiarios sin 40 176 215 - 1225%
discriminar
Fuente: IAE en base a ASAP
Acumulado  Acumulado a Diferencia $ % Var.
abril 2020 abril 2019 Acumulado
SECTOR ENERGETICO 3.922 881 3.041 A 345,4%
IEASA 2.968 0 2.968 =
Nucleoeléctrica S.A. 800 728 72 A 99%
Fondo Fid. para el ) ) i i
transporte eléctrico federal
Otros beneficiarios 153 152 1 A 0,7%

Fuente: IAE en base a ASAP
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3. Situacién del mercado eléctrico

En el mes de mayo de 2020 la demanda total de Demanda de energia eléctrica | GWh/d
energia eléctrica fue 9% superior al mes anterior y Comercial Ind./Comercial ~ Residencial Total
7,6% inferior ala del mismo mes del afio anterior. may-19 95.8 985 140.6 334.9
En los datos anuales se observa una d|sm|numon abr-20 813 755 127.0 283.8
de la demanda del 1% respecto a igual periodo del

~ . may-20 84.1 75.5 149.8 309.3
afio anterior.
En el mes de mayo de 2020 la demanda 12 meses ant. 102.0 100.0 152.5 354.4
comercial/industrial se mantiene invariante respecto 12 meses 99.8 94.6 156.6 351.0
del mes anterior, mientras que se redujo 23,4% i.ay Var.%i.m |&  33% a0 0.04% A 17.9% a0 9.0%
5,4% anual. Var.%ia (v -123% ¥V -234% A 65% 7 -7.6%

i A 0,

Por otra parte, la demanda comercial aument6 3,3% Var.%aa v  -2.2% v -5.4% A 27% v -1.0%

en mayo respecto de abril de 2020, mientras que es
12,3% inferior a la de mayo de 2019. A su vez, la
demanda comercial anual cae 2,2%.

La demanda Residencial aument6 17,9% i.m
explicada principalmente por factores climaticos y los Demanda de energia eléctria por categoria tarifaria | 2014 - Hoy | GWh/d
efectos del ASPO. Ademas es 6,5% superior a la de
mayo de 2019 y crece 2,7% anual.

De esto se desprende que el efecto del ASPO redujo Demanda total Residencial
significativamente el consumo de energia eléctrica en
la categoria industrial/comercial debido a su relaci6n

Fuente: |AE en base a CAMMESA

Media mévil 6m === Media mévil 12m

directa con la actividad econémica. Sin embargo, los 270 \ 160
efectos no han tenido la misma magnitud en la " ,,'\‘

categoria comercial (con un leve repunte im) y = NN \ 155
residencial. £ 0 ) 4 ! 150
El comportamiento detallado de la demanda durante el © ,r' \ ,"\‘

mes de abril y mayo, y su comparacién respecto a 350 ! W 145
2019 puede consultarse en el Informe de CAMMESA N

sobre el comportamiento de la demanda del MEM. 340 140

Hasta el mes de enero de 2020 se observaba un
repunte inter anual de la demanda eléctrica que habia
comenzado en el mes de septiembre de 2019. Sin 110.0
embargo, esta mejora en los niveles de consumo se
interrumpié en febrero de 2020 por causas ajenas a la
pandemia del Coronavirus Covid-19 debido a que 105.0

Comercial

110

107.5 105

T
hasta el momento no se habian tomado medidas de § 1025 100
aislamiento. Por esto, es importante destacar que la © 1000
demanda eléctrica enfrent6 al proceso de cuarentena ) 9
con una retraccion ya manifiesta en los niveles de 97.5
consumo. 95.0 90
La caida anual en la demanda industrial y comercial A9 A A9 ) N A9
de energia eléctrica esta correlacionada con el S A A
fecha fecha

dinamismo de la actividad econdmica e industrial
conforme muestran los indices de la seccion 1 para el
mismo periodo.

|AE en base a CAMESA

La oferta neta de energia aument6 8,3% i.m en
mayo, mientras que disminuyé 5,7% respecto a igual Oferta de energia eléctrica | GWh/d

mes del afio anterior a la vez que se presenta Generacién Total oferta
virtualmente estancada en los Gltimos 12 meses. Hidraulica Nuclear Renovable Térmica Importacion neta local neta
may-19 97.5 27.0 16.8 195.7 10.7 337.0 347.7
La generacion neta local aumenté 8,5% en mayo abr-20 55.5 32.5 27.9 183.7 3.0 299.6 302.6
respecto a abril, mientras que disminuy6 3,5% i.a en may-20 67.5 32.7 29.9 195.0 2.7 325.1 327.9
mayo de 2020 respecto del mismo mes del afio 12mesesant. | 106.4 16.2 13.4 227.5 42 363.5 367.7
anterior. La generacion de los Ultimos doce meses se 12 meses 87.8 27.2 26.8 220.3 4.7 362.1 366.8
encuentra virtualmente estancada. Var.%im |421.6% A 06% A 71% A62% V -87% |A 85% A 83%
Var.%ia [¥-30.7% &21.2% A77.9% V-04% V-745% |V -35% 7 -5.7%
En los datos desagregados i.a se observa crecimiento Var.%aa [V-17.5% A67.9% A997% V-31% A 123% |V -04% ¥ -0.2%

en la generacion nuclear y renovable, que aumentaron Fuente: IAE en base a CAMMESA
21,2%y 77,9% i.a respectivamente.
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En el periodo de los dltimos doce meses corridos la
generacion  Renovable 'y  Nuclear muestran
crecimiento positivo con una variacion del 99,7% y
67,9% respecto a igual periodo del afio anterior,
mientras que la generacion Térmica e Hidraulica, que
ocupan el 85% de la generacién, disminuyeron 3,1% y
17,5% en los Ultimos doce meses.

Composicidn de la generacién eleéctrica por fuente - Afio 2020

Térmica

62.2%

La generacion a través de energias renovables 8.3%
definidas en la Ley 27.191 aument6 7,1% i.a y
51,1% i.a en mayo de 2020, mientras que en los
Gltimos doce meses presenta un incremento del
99,7% respecto aigual periodo del afio anterior. Hidraulica

Hubo un aumento anual en las categorias: Biogas,

Biomasa, Edlica y Solar se incrementaron 44,8%,

16,6%, 159,5% y 207,2% respectivamente. Por otra IAE en base a CAMMESA
parte, la generacién Hidraulica Renovable disminuye
8,2% anualmente.

Este incremento anual estd impulsado especialmente

Nuclear

8.3%
21.2% Renovable

Generacion por fuente renovable - Ley 27.191 | GWh/d

por el aumento en la generacion edlica y solar. Biogas  Biomasa  Edlica Re::,r:bh Solar Re::‘t,zlb|e
En términos anuales la generaciéon Eolica continda may-19 0.8 06 10.7 3.4 1.4 16.8
siendo la de mayor importancia, por encima de la abr-20 0.8 0.6 20.4 35 2.7 27.9
Hidraulica Renovable, representando el 70% del total may-20 0.8 0.6 235 26 23 29.9
Renovable. 12mesesant.| 0.5 0.7 7.2 4.0 0.9 13.4

12 meses 0.8 0.8 18.7 3.7 2.8 26.8

La participacién de generaciéon a través de
energias Renovables definidas en la Ley 27.191 fue
del 7,4% del total generado en 12 meses y 8,3% en
los cinco meses de 2020. Por otra parte, en
términos mensuales representd el 9,2% de la
energia generada en el mes de mayo de 2020.

Es preciso mencionar que la energia generada a
través de la tecnologia Hidraulica Renovable Generacién Renovable (Ley 27.191) | 2014 - Hoy
(hidraulicas menores a 50 MW) surge de proyectos
antiguos y podrian ser clasificadas como fuente de
energia Hidraulica. Bajo este ordenamiento, la energia
renovable ocupa el 6,4% del total anual generado
mientras que la hidraulica representa el 24,3% de la
generacion neta local.

Var.%i.m |& 55% £ 8.5% M 152% T -25.5% V-12.2% | 7.1%

Var.%i.a |£ 113% V7 -2.4% #4.120.0% V-233% & 722% |4 77.9%

Var.%a.a |4 448% & 14.6%  £159.5% 7 -8.2%  £.207.2% |& 99.8%
Fuente: |AE en base a CAMMESA

—— Generacién mensual === Media mévil 12m

Precios y costos de la energia: los datos indican
que en mayo de 2020 el costo mondmico (costo
promedio de generacion eléctrica) respecto del mes
anterior tuvo un incremento del 3,9% i.m y del 26,5%
i.a, mientras que el precio monémico estacional (lo
que paga la demanda en promedio) disminuy6 en
mayo respecto a abril de 2020 mientras que aumento
s6lo 1,2% respecto a igual mes del afio anterior. En
los Ultimos tres meses este precio aumenté i.a de
manera similar, muy por debajo de los costos.

La variacion en los costos esta por debajo del indice
de precios internos mayoristas (IPIM), que en el

IAE en base a CAMMESA

mismo periodo se incrementd 37% i.a mientras que el Costo y precio de la energia eléctrica mayorista ($/Mwh
precio  que paga la demanda  aumentd Costo Precio Estacional
considerablemente menos que ambos en el mismo may-19 2,892.7 2,113.9
periodo. Esto sugiere que los costos de generacion abr-20 3,520.2 2,165.3
crecen por debajo de la inflacion mayorista, pero may-20 3,658.6 2,140.2
también que en mayo se volvié a observar un 12 meses ant. 2,588.7 1,554.9
importante retroceso respecto a la porciéon del 12 meses 3,678.3 2,158.8
costo de generacion que paga la demanda. Var.%i.m |4 3.9% hd -1.2%
Con estos valores, el precio promedio que paga la Var.%ia | 26.5% i 1.2%
demanda alcanza a cubrir el 59% de los costos de Var.%aa |a 42.1% o 38.8%

Fuente: IAE en base a CAMMESA
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generacion en mayo de 2020, siendo el resto cubierto
con subsidios. En el mismo mes de 2019 el precio
promedio pagado por la demanda cubri6 el 73% de los
costos de generacion eléctrica, lo cual implica que
desde este punto de vista hubo un retroceso
significativo en la cobertura de los costos.

En el contexto de la pandemia del Coronavirus Covid-
19, y la cuarentena obligatoria, los ingresos de los
hogares e industrias se han resentido fuertemente vy,
de manera temporal, el congelamiento de las tarifas
de energia eléctrica es un mecanismo valido para no
deteriorar ain mas esta delicada situacion. Sin
embargo, si el descalce creciente entre costos,
precio y tarifas de la energia eléctrica se mantiene
por un periodo prolongado puede tener
consecuencias fiscales importantes a través de
subsidios crecientes del Estado Nacional, a la vez
que se verian deteriorados los ingresos de
distribuidoras y cooperativas de energia eléctrica. El
descalce entre la evolucion del costo y del precio que
paga la demanda se inici6 en enero de 2019 y se
mantiene la tendencia en la actualidad.

Por ultimo, se observa que el precio que pagd la
demanda ha cubierto en promedio el 59% de los
costos de generacion durante los Ultimos doce meses.

La potencia instalada en febrero de 2020 fue de
40.139 MW, mientras que la potencia méaxima bruta ha
sido de 19.000 MW.

En mayo de 2020 el consumo de combustibles en
la generacion eléctrica muestra una disminucién del
gas natural y del Gasoil del 4,2% i.ay 39,3% i.a.

En cuanto a la variacién anual, el Consumo de Gas
Natural aumenté 0,8% durante los Gltimos doce
meses mientras que se consumioé 49,4% menos de
Gas Oil. Por otra parte, la utilizacion de Carbén
mineral se redujo 19,6% en el Gltimo afio movil.

Costo y precio de la energia eléctrica mayorista | 2014-Hoy | $/MWh

—— Costo === Media mévil 12m —— Precio Estacional === Media movil 12m

4000

3000

2000

$/MWh

1000

ene.-13 sep.-14 may.-16 ene.-18 sep.-19
Fecha IAE en base a SGE
Potencia Potencia méaxima | Potencia méaxima
instalada (MW) bruta (MW) histérica (MW)
19,000 26,320
40,139
22/5/2020 8/2/2018

Fuente: IAE en base a CAMMESA

Consumo de combustibles en generacion eléctrica

Carb6n Fuel Oil  Gas Natural Gasoil
(MTn.) (MTn.) (MMm3) (Mm3)
may-19 18.5 0.0 1328.2 10.4
abr-20 0.0 0.0 1174.3 2.9
may-20 6.3 0.0 1272.0 6.3
12 meses
369.8 462.2 16,991.6 816.3
ant.
12 meses 297.4 191.8 17,128.8 412.7
Var. % i.m - + -90.6% 4 83% 4 120.1%
Var.%i.a |+ -66.2% + -86.5% ¥ -4.2% W -39.3%
Var.%a.a [+ -19.6% ¥ -58.5% & 0.8% W -49.4%

Fuente: IAE en base a CAMMESA
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4. Hidrocarburos
Upstream
Petréleo

e En mayo, la produccion de petréleo se redujo 3,7%
respecto del mes anterior y 12,2% i.a respecto de
igual mes de 2019. Lleg6 a los 72 MMm3/d, esto es
un valor solo 2% inferior al minimo producido en
los ultimos 20 afios. Por otra parte, en los Gltimos
doce meses la produccién acumulada fue 1,2%
superior al afio anterior.

En el mes de mayo de 2020 la produccion de petréleo
crudo tuvo una reduccion de 12,2% respecto al mismo
mes de 2019 explicada enteramente por los efectos
del ASPO en la actividad, la demanda paralizada y la
baja en los precios del mes. Hubo una reduccion del
13,1% en la cuenca Neuquina, donde se encuentra
Vaca Muerta que representa el 40% de la cuenca. La
cuenca Golfo San Jorge (la cuenca productora mas
importante) disminuyé 7,5% i.a su produccién,
mientras que las cuencas Austral y Cuyana que
aportan poco al total, redujeron su produccién 43% y
20,9% i.a respectivamente.

La cuenca Noroeste aumenté 2,8% i.a su produccion.

La produccién de petréleo acumulada durante los
ultimos doce meses fue 1,2% superior a la del afio
anterior. El crecimiento estd impulsado Unicamente
por la Cuenca Neuquina, que representan el 46% de
la produccién Nacional y ha aumentado 7,5 % durante
los dltimos doce meses.

Po otra parte, la Cuenca Golfo de San Jorge que
representa el 44% del total se presenta con una
disminucion del 2,8% anual.

La cuenca Neuquina es el 46% de la produccién
nacional de petréleo, de esta el 52% es produccion
convencional y 48% produccion no convencional. Esta
ultima impulsa el crecimiento anual de la cuenca.

La Cuenca Noroeste presenta una retraccion del 7,1%
en el acumulado del dltimo afio respecto del afio
anterior, la Cuenca Cuyana disminuye 4,9% anual y la
cuenca Austral 12,6%.

Desagregando por los principales operadores, que
representan, se observa que YPF (48% de la
produccion total) disminuyd su produccion en mayo un
6,3% respecto de abril y un 13% respecto de igual
mes del afio anterior. A su vez, su produccion
acumulada en el Ultimo afio moévil se mantiene
practicamente invariante.

Pan American Energy disminuy6 su produccién 2,4%
respecto del mes anterior pero aumenté 0,8% i.a y
3,3% anual.

Pluspetrol y Vista aumentaron su produccion 9,8% y
14%  anual. SINOPEC y Tecpetrol reducen su
produccion anual un 9,8% y 7,5%. El resto de las
empresas aumenta 3,5% anual.
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Produccién de Petréleo por cuenca - Mm3/d

Austral GSJ Neuquina Noroeste  Cuyana Total

may-19 3.8 36.6 37.1 0.8 3.8 82.0

abr-20 2.1 35.2 334 0.8 3.2 74.7

may-20 2.2 33.8 32.2 0.8 3.0 72.0

12 meses ant. 3.6 36.9 35.6 0.9 3.8 80.7

12 meses 3.1 35.8 38.3 0.8 3.6 81.6
Var.%i.m |& 4.9% ¥-39% V-35% V-7.5% T-6.8% |V -3.7%
Var.%i.a [¥-43.0% “+-7.5% +-13.1% & 2.8% -20.9% |V -12.2%
Var.%a.a [¥-12.6% +-2.8% & 7.5% ¥ -711% V-49% |&a 1.2%

Fuente: |AE en base a SGE - Capitulo IV

Produccion de petréleo | 2006-Hoy | Mm3/d

—— produccién mensual ~ reeee media mévil 12m
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Produccién de Petrdleo por principales operadoras- Mm3/d
PAE Pluspetrol SINOPEC Tecpetrol Vista YPF Otras Total
may-19 16.6 4.3 3.0 2.6 29 38.7 13.9 82.0
abr-20 17.1 3.4 2.6 1.6 19 35.9 12.2 74.7
may-20 16.7 3.8 2.4 1.7 1.9 33.7 12.0 72.0
12 meses ant. 16.4 4.0 3.2 2.6 2.4 38.2 13.5 80.7
12 meses 16.9 4.3 2.9 2.4 2.7 38.2 14.0 81.6
Var.%im [¥-24% &133% F-72% 4 43% & 49% VF-63% V-1.4% |V -3.7%
Var.%ia |& 08% +-104% +-20.0% -33.5% ¥-32.1% T-13.0% T-13.4% |v-12.2%
Var.%a.a |£ 33% 4 98% ¥-98% F-75% Al14.0% & 01% 4 35% |[& 1.2%
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Crudo convencional y no convencional

La produccion de petréleo convencional, que
representa el 78,5% del total, disminuy6 en mayo
de 2020 4,3% respecto del mes anterior, 16,2% i.ay
6% durante los uUltimos doce meses respecto a
igual periodo anterior. De esta manera, la
producciéon convencional es, en 2020, un 38%
inferior a la del afio 2009.

La produccién de petréleo no convencional, que
ocupa el 21,5% del total anual, disminuy6 1,2% en
mayo respecto al mes anterior, aumenté 5,9%
respecto a igual mes de 2019 y 43,3% en los
ultimos doce meses respecto a igual periodo
anterior segun datos preliminares de la Secretaria
de Energia (capitulo IV).

En el mes de mayo de 2020 la produccion de petréleo
no convencional representd el 21,6% del total
mensual, mientras que en el acumulado de los dltimos
doce meses es del 21,5% del total producido.

La produccion de petréleo no convencional se
increment6 5,9% i.a. debido al aumento del 8,4% i.a
en el Shale que compensé una disminucién del 20,1%
i.a en la produccién de Tight oil.

La produccién durante los Ultimos doce meses de
Shale Qil, que representa el 20% de la produccién
total, crecio 45,3% mientras que la de Tight se redujo
5,2% en el mismo periodo, representando el 1,5% de
la produccion total. EI Shale Oil es el Gnico subtipo
de petréleo que aumenta debido a que el Tight Qil
presenta una importante disminucién anual. En
este sentido, se observa una caida del 6% en la
produccion conjunta de Convencional y Tight que
representan el 80% del total de la produccion
nacional.

Gas natural

La produccién de gas natural aumentdé 6,5% en
mayo respecto a abril aunque se redujo 9,2% i.a en
mayo de 2020 y lleg6 a los 124.4 MMm3/d, esto es
un valor 10% superior al minimo producido en los
ultimos 20 afios. Por otra parte, en los Gltimos
doce meses la produccién acumulada fue 0,6%
superior al afio anterior.

La produccion de gas natural muestra disminuye inter
anualmente en todas las cuencas.

En la cuenca Neuquina disminuy6 11% i.a y en Golfo
San Jorge 11,3% i.a. Por otra parte, en las cuencas
Austral, Noroeste y Cuyana disminuyé 3,9%, 8,7% y
6,2% i.a. respectivamente.

La produccién acumulada de los ultimos doce
meses crece en las principales Cuencas del pais:
en la Cuenca Neuquina aument6 2,4% mientras que
en la cuenca Austral el incremento fue del 1,5%. Estas
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Produccién de Petréleo por tipo y subtipo de recurso - Mm3/d

Convencional | No convencional Shale Tight % NC
may-19 67.30 14.70 13.41 1.30 17.9%
abr-20 58.97 15.76 14.65 111 21.1%
may-20 56.42 15.57 14.53 1.04 21.6%
12 meses ant. 68.14 12.52 11.19 1.33 15.5%
12 meses 64.09 17.52 16.26 1.26 21.5%
Var.%im |+ -4.3% v -1.2% ¥ -0.8% V¥ -6.6%
Var.%i.a [+ -16.2% PN 5.9% A 8.4% 7 -20.1%
Var.%a.a ¥ -6.0% 4 40.0% & 453% 7 -5.2%
Fuente: |AE en base a SGE - Capitulo IV
Produccién de Gas Natural por cuenca - MMm3/d
Austral GSJ Neuquina Noroeste Cuyana Total
may-19 34.0 13.0 84.7 5.1 0.1 137.0
abr-20 29.4 12.0 70.5 4.7 0.1 116.7
may-20 32.7 11.6 75.4 4.7 0.1 124.4
12 meses ant. 32.0 13.3 80.4 5.5 0.1 131.3
12 meses 32,5 123 82.3 4.9 0.1 132.2
Var.%im |& 112% 7 -3.7% & 6.9% ¥ -1.3% ¥ -54% |& 6.5%
Var.%i.a [¥ -39% +-113% +-11.0% + -87% ¥ -62% |¥ -9.2%
Var.%a.a |& 1.5% V -7.2% A 24% 0 V-10.7% & 7.1% 4 0.6%

Fuente: |AE en base a SGE - Capitulo IV
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dos cuencas concentran el 87% del total de gas
producido en el pais. Ademas, la cuenca Cuyana
aumenta su produccién un 7,1% anual.

La produccion anual de gas natural presenta una
fuerte disminucion en los Ultimos doce meses en las
cuencas Golfo San Jorge y Noroeste que disminuyen
7,2%, y 10,7% respectivamente.

Desagregando por principales operadores (77% del
total) se observa que YPF, que produce el 30% del
gas en Argentina, aumenté la produccién en mayo
respecto a abril un 0,9% mientras produce 19,3%
menos de gas que en igual mes del afio anterior. A su
vez, la produccion anual disminuye 1%.

Total Austral, con el 24,5% de la produccién total,
incremento su produccion un 18,6% en mayo de 2020
respecto a abril. Sin embargo, disminuye su
produccion 3,6% respecto a mayo de 2019 y 0,4%
anualmente.

Pan American, que representa el 10,4% de la
producciéon total, aumenté su producciéon 3,3% en
mayo respecto de abril y 0,3% respecto de mayo de
2019. Sin embargo, redujo su produccién anual un
8,4%. Estas tres empresas representan el 65% del
total del gas producido y en conjunto redujeron 2,1%
su produccién acumulada en los dltimos doce meses.
Esto indica que el 65% de la produccion anual de
gas en Argentina se encuentra en caida.

Por otra parte, Tecpetrol con un peso 11,3% en el
total aumenté su produccién en mayo respecto de
abril un 19% mientras que es un 20,9% menor a la
registrada en mayo de 2019. A su vez, la
produccion de los Gltimos doce meses cae 1,8%
respecto a igual periodo anterior. Sin embargo, se
observa una muy importante disminucién en los
niveles mensuales de produccion: desde
noviembre de 2019 redujo su produccién un 24,3%
i.a en promedio respecto a igual periodo del afio
anterior.

Gas convencional y gas no convencional

La producciéon de gas natural convencional, que
representa el 56,4% del total, aument6 5,8% en
mayo respecto de abril de 2020, pero disminuy6
respecto de mayo de 2019 un 10,6% i.a 'y 6,8% en
el acumulado de los ultimos doce meses respecto a
igual periodo anteriorr De esta manera, la
produccién convencional es 47% inferior a la del
afio 2009.

La produccion de gas natural no convencional
aumento6 7,6% en mayo respecto de abril de 2020,
mientras que se redujo 7,2% respecto de mayo de
2019. A su vez, aument6 12,3% en el acumulado de
los dltimos doce meses respecto a igual periodo
anterior. La produccion anual de Shale crece
anualmente mientras la de Tight se muestra
estancada segun los datos preliminares de la
Secretaria de Energia (capitulo V).

La produccién de gas no convencional se redujo 7,2%

producci

on mensual

Produccién de Gas Natural | 2006-Hoy | MMm3/d
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=== media movil 12m

Fuente: |AE en base a SGE - Capitulo IV
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Produccién de Gas Natural por tipo y subtipo de recurso - MMm3/d
Convencional | No convencional Shale Tight % NC
may-19 79.91 57.05 30.12 26.93 41.7%
abr-20 67.53 49.21 27.42 21.79 42.2%
may-20 71.44 52.95 29.40 23.54 42.6%
12 meses ant. 80.02 51.32 25.54 25.77 39.1%
12 meses 74.57 57.61 31.97 25.64 43.6%
Var. %i.m |£a 5.8% N 7.6% A 7.2% £ 8.0%
Var.%i.a [+ -10.6% v -7.2% v -2.4% ¥ -12.6%
Var.%a.a [+ -6.8% o 12.3% £ 252% % -0.5%
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i.a. debido una disminucion del 2,4% i.a en el Shale y
del 12,6% i.a en el Tight.

La produccion de los dltimos doce meses de shale
gas, que representa el 24% de la produccién total,
crecié 25,2% mientras que la de Tight se mantiene
estancada, representando el 19,5% de la produccién
total. De esta manera, la produccién de gas natural no
convencional acumulada durante los dltimos doce
meses representd el 43,6% del total y aument6 12,3%
respecto a igual periodo del afio anterior.

Como se ha sefialada reiteradamente, es importante
destacar que el 76% de la produccién de gas
natural (Convencional + Tight) declina 5,3% anual,
por esto el aumento en la produccién de gas de
los Gltimos doce meses se explicé enteramente
por la produccion de Shale Gas.

El aporte de Tecpetrol en Fortin de Piedra a la
produccién gasifera sigue siendo determinante en
el dinamismo gasifero.

Tecpetrol extrae el 76% del gas que produce desde el
desarrollo del yacimiento no convencional Fortin de
Piedra.

En los Ultimos doce meses la produccién anual de gas
natural de Tecpetrol en el yacimiento Fortin de Piedra
se increment6 solo 0,3% aportando 11.8 MMm3/d
sobre un total de 133.2 MMm3/d (8,9% del total).

La produccion total de gas acumulada en los Ultimos
doce meses crecié solo 0,6% respecto del afio
anterior. Sin embargo, nuevamente es destacable que
no es trivial el aporte de Tecpetrol en Fortin de Piedra
ya que en ausencia de éste la produccion de gas
aumenta 0,7% anual. A pesar de los leves aumentos,
este dato es de particular importancia: la produccion
total anual mantiene una tasa de crecimiento anual
aproximadamente constante en ausencia de
Tecpetrol, lo cual sugiere, teniendo en cuenta que la
produccion convencional declina, un considerable
aporte de las demas empresas en los yacimientos no
convencionales.

Dentro de la produccién no convencional el aporte de
Tecpetrol a partir del yacimiento Fortin de Piedra, que
representa el 20% del total del gas no convencional,
se muestra como determinante al momento de evaluar
las tasas de crecimiento.

La produccién no convencional acumulada en doce
meses a mayo de 2020 crece 12,3% anual, mientras
gue descontando la produccién de Tecpetrol en el
yacimiento Fortin de Piedra (11.8 MMm3/d anuales),
la produccion no convencional crece 15,8% anual.
Nuevamente, este dato es de particular importancia
porque refleja que la produccion decreciente de
Tecpetrol reduce en 3.5 puntos porcentuales el
incremento en la produccién no convencional. Esto se
refleja de manera clara en los datos de los Gltimos
siete meses: la caida en el nivel mensual de la
produccién de Tecpetrol en Fortin de Piedra (en
promedio 28,4% i.a) provoca una reduccion
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Produccién de Gas Natural por principales operadoras- Mm3/d

Total P
CGC ota PAE amp’a Pluspetrol Tecpetrol YPF Otras Total
Austral energia
may-19 0.0 34.7 13.5 5.7 4.0 16.6 421 19.2 137.0
abr-20 5.2 28.2 13.1 5.8 6.0 11.0 33.7 13.7 116.7
may-20 5.1 33.4 13.5 6.0 5.7 13.1 34.0 13.6 124.4
12 meses ant. - 32.6 15.0 4.9 3.9 15.1 40.4 18.0 131.3
12 meses - 32.5 13.7 6.0 5.0 14.9 40.0 17.9 132.2
Var.%im |[¥-1.9% 418.6% A33% &30% -39% #190% &09% V-1.2% |[A 6.5%
Var.%i.a - ¥ -3.6% & 03% & 64% 2 &440% F-209% F-19.3% 9-29.3% [+ -9.2%
Var.%a.a - V-04% V-84% 4227% £276% F-1.8% F-1.0% F-0.6% |4 0.6%
Fuente: IAE en base a SGE - Capitulo IV
Produccién de gas: el aporte de Tecpetrol - MMm3/d
Tecpetrol Total Total sin TotalNo  No Convencional
FDP Tecpetrol | Covencional sin Tecpetrol
may-19 13.4 137.0 123.6 57.1 43.7
abr-20 8.6 116.7 108.1 49.2 40.6
may-20 11.0 124.4 113.4 52.9 42.0
12 meses ant. 11.8 1313 119.5 51.3 39.5
12 meses 11.8 132.2 120.4 57.6 45.8
Var. %im |& 27.4% A 6.5% A 4.9% i 7.6% A 3.4%
Var.%i.a V¥ -181% ¥ -9.2% ¥ -8.2% v -7.2% v -3.9%
Var.%a.a |& 0.3% a0 0.6% a0 0.7% & 12.3% o 15.8%
Gas Natural | El aporte de Tecpetrol en FDP | 2016-Hoy
—— Total === Total media mévil 12m
—— Total sin Tecpetrol FDP — == Total s/Tecpetrol media movil 12m
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importante en la tasa de caida inter anual del gas
no convencional que pasa de caer 7,2% a 3,9% i.a.

La produccion de Tecpetrol a partir del yacimiento no
convencional Fortin de Piedra continda presentandose
como determinante para analizar el desempefio de la
produccién de gas natural ya que afecta de manera
significativa las tasas de crecimiento de la produccion.
Sin embargo, la tasa de crecimiento anual de la
produccion de Tecpetrol en Fortin de Piedra es aun
levemente positiva aunque decreciente. Esto sugiere
tanto que se estan superando las etapas tempranas
de produccion haciéndose notar la declinacion de la
misma como una cierta desaceleracion debido a la los
inconvenientes presentados por la incertidumbre que
implica la actual coyuntura econémica y la pandemia
del Coronavirus.

Cabe destacar que esta produccion es auln
beneficiaria de los subsidios otorgados por la
Resolucién 46/2017 del Ex MINEM que establece el
programa de incentivos a la produccién de gas natural
no convencional.

El hecho de que la produccién convencional y la
variante no convencional Tight (77% de la produccién)
estén declinando anualmente, y que la produccién
total en ausencia del aporte de Tecpetrol en Fortin de
Piedra recorte su crecimiento a la mitad en los datos
anuales, podria estar implicando que la produccion de
gas natural en Argentina no puede desarrollarse sin
un esquema de fuertes subsidios la produccién y/o el
descubrimiento de nuevos yacimientos
convencionales cuya puesta en produccién compense
la caida productiva.

Vaca Muerta en perspectiva

La produccion de petrdleo en la formacion Vaca
Muerta, en la cuenca Neuquina, aumenté 37,4% en
los ultimos doce meses respecto a igual periodo
anterior y representa actualmente el 21,5% del total
producido en el pais.

Sin embargo, dada la coyuntura a partir del ASPO,
en mayo la formaci6on Vaca Muerta presenta un
aumento del 8,1% i.a pero una caida del 0,8%
respecto a abril de 2020.

El principal productor de petréleo en Vaca Muerta es
YPF que extrae desde alli el 13,3% del total de
petréleo que se produce en el pais, que a su vez
representa el 66% de la produccién de Vaca Muerta.
YPF se constituye claramente como el principal
operador en Vaca Muerta, y aumenté su produccion
acumulada un 28,2% en los dltimos doce meses.

Los efectos limitantes del ASPO sumado a una
demanda paralizada y precios bajos han derivado en
una reduccion en los niveles de produccion de las
principales empresas en mayo respecto a abril y
marzo de 2020. Y, en algunos casos, una importante
reduccion en mayo de 2020 respecto a igual mes del
afio anterior. En este sentido, Vista, Tecpetrol e YPF
redujeron 68,3%, 46,9% y 3,7% i.a su produccion
en mayo mientras Pan American, Pluspetrol y
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Vaca Muerta : Produccién de Petréleo por principales operadoras - MMm3/d

Total petréleo

PAE Pluspetrol Shell Tecpetrol Vista YPF Otras
Vaca Muerta
may-19 0.6 0.1 0.8 0.8 0.7 9.8 0.6 134
abr-20 16 0.5 15 0.1 0.0 10.0 0.8 14.7
may-20 1.5 0.5 1.5 0.4 0.2 9.4 1.0 14.5
12 meses ant. 0.6 0.0 0.8 0.7 0.2 8.4 1.2 11.8
12 meses 13 0.4 1.2 0.6 0.8 10.8 1.2 16.3
Var.%im [¥-58% +-104% ¥ -3.7% #255.8% £829.0% +¥-6.0% &252% [+ -0.8%
Var.%i.a |£141.5% £350.1% £748% -46.9% -683% V-3.7% &65.6% |& 81%
Var.%a.a |£111.6% £793.4% £586% W -73% £3413% £4282% & 23% |& 37.4%
Fuente: IAE en base a SGE - Capitulo IV
12
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Shell incrementaron su produccién en ese periodo
pero redujeron considerablemente su produccion
respecto del mes anterior.

La produccién de gas natural en Vaca Muerta
creci6 25,1 % durante los dltimos doce meses y
representa el 24,4% del total del gas producido en el
pais. En este caso hay tres operadores de
importancia: Tecpetrol que se constituye como el
principal operador, YPF y Total.

En la formacién Vaca Muerta Tecpetrol aumenté su
produccion anual 0,4%, YPF 24,9% y Total 40,2% los
dltimos doce meses.

En este caso, los efectos limitantes del ASPO sumado
a una demanda considerablemente inferior en abril,
que se recupera parcialmente en mayo, han derivado
en un aumento inter mensual en los niveles de
produccién de cuatro de las principales empresas en
mayo respecto de abril de 2020. Y, en algunos casos,
una importante reduccién en mayo de 2020 respecto a
igual mes del afio anterior. En este sentido, Tecpetrol
y Total aumentaron 25,8% y 10% la produccién de
mayo respecto a abril pero redujeron 18,2% y 2,5%
i.a su produccion en mayo. Por otra parte, YPF
redujo su produccién en mayo un 6,7% respecto
de abril mientras que es un 18,7% inferior a la de
mayo de 2019. .

De esto se desprende que, tanto en petréleo como
en gas, hubo una importante reduccién en los
niveles mensuales de produccién en abril que se
recuperaron parcialmente en mayo.

Downstream

En el mes de mayo de 2020 las ventas de naftas y
gasoil se redujeron 27,2% i.a. debido a los efectos
del ASPO en la totalidad del mes. Por otra parte,
en los ultimos doce meses presenta una caida de
7,6% en las ventas acumuladas respecto a igual
periodo anterior.

En mayo se observa una recuperacién parcial de
las ventas de nafta debido al crecimiento del 27,4%
i.m.

La disminucion observada en las ventas de
combustibles i.a esta explicado por una caida del
12,7% i.a en las ventas de Gasoil y del 49,5% i.a en
las ventas de las naftas. En este sentido, se observa
una menor caida en el gasoil debido a su utilizacion
intensiva para el transporte de cargas (actividad
esencial) y transporte publico durante el periodo de
aislamiento.

Se observa también una recuperacion parcial en todos
los tipos de combustibles en el mes de mayo respecto
de abril de 2020.

Desagregando las ventas de naftas, en mayo de 2020
se observa una disminucién respecto a igual mes del
afio anterior en la nafta Stper (47,9% i.a) y en las
ventas de nafta Ultra (54,7% i.a.) Por su parte, la
caida i.a en las ventas de gasoil e explicada una
reduccion del consumo de gasoil ultra del 31,5%

Principales formaciones productivas | Ao 2020

Vaca Muerta

Petréleo
Comodoro Rivadavia
Vaca Muerta
18.4% 21.5%

Bajo Barreal g qe¢

Grupo Chubut )
e 30.9%
Centenario 4.7%
4.2% Otras

Cafladon Seco
Mina el Carmen
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Gas natural

Otras

26.1%

24.4%

Mina el Carmen
Magallanes

93.68%
6.2%

7.7%

8.1%

20.8%

Springhill

Sierras Blancas

Mulichinco

Lajas

IAE en base a SGE

Vaca Muerta : Produccién de Gas Natural por principales operadoras - MMm3/d

Total Total Gas
Exxon PAE Pluspetrol  Tecpetrol YPF Otras
Austral Vaca Muerta
may-19 0.7 1.9 03 13.4 4.6 9.0 0.3 30.1
abr-20 14 17 2.8 8.7 41 7.8 0.8 27.4
may-20 14 1.9 2.6 11.0 4.5 7.3 0.7 29.4
12 meses ant. 0.4 1.8 0.1 11.9 3.4 7.8 0.2 25.6
12 meses 14 17 16 11.9 4.8 9.7 0.9 32.0
Var.%i.m |& 20% &76% F -7.6% #4258% &10.0% VF-6.7% ¥-129% |& 7.2%
Var.%i.a |£105.9% £ 0.7% £ 834.2%  -182% ¥ -2.5% -18.7% 4 176.6% |V -2.3%
Var.%a.a |£2149% V-44% A 18153% A 04% £402% A&249% 42624% |4 25.1%
Fuente: |AE en base a SGE - Capitulo IV
Venta de principales combustibles liquidos | MMm3/d
Gasoil Gasoil Nafta Nafta Total Total Total
Comuin Ultra Super Ultra Gasoil Nafta Combustibles
may-19 27.9 9.0 18.4 5.7 36.9 24.1 61.1
abr-20 224 4.5 6.5 15 26.9 8.0 34.9
may-20 26.1 6.2 9.6 2.6 323 12.2 44.4
12 meses ant. 27.4 9.2 18.6 6.5 36.6 25.0 61.6
12 meses 26.2 85 16.7 5.6 34.7 22.2 56.9
Var.%im |4165% £383% &465% AT747% |420.1% A517% |A 27.4%
Var.%i.a |[¥-6.6% ¥-31.5% F-47.9% -54.7% [¥-12.7% F-49.5% |¥ -27.2%
Var.%aa [¥-4.2% 7-7.6% -10.2% -141% [¥-51% -11.2% [+ -7.6%

Fuente: IAE en base a SGE
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mientras que las ventas de gasoil comdn cayeron Ventas de combustibles 2010-Hoy | MMm3/d
6,6% i.a en mayo de 2020.

Por otra parte, las ventas de Gasoil acumuladas —— Venta de naftas — Venta de gasoil — Naftas 2019-2020
Lo . . === Media mévil 12m === Media mévil 12m —— Gasoil 2019-2020
durante los ultimos doce meses disminuyen 5,1%
respecto a igual periodo anterior: las ventas de Ventas histéricas Ventas 2019-2020
Gasoil Ultra fueron 7,6% menores mientras que las de 45 40
Gasoil Comun, que ocupa el 75% del gasoil 10 3
comercializado, disminuyeron 4,2%. % .
Las ventas acumuladas de Naftas disminuyeron en 30
los dltimos doce meses 11,2% debido a la caida del 30 2%
14,1% en las ventas de nafta Ultra (25% del total & 25 3
. . £ £ 20
comercializado) y del 10,2 % en la Nafta Saper. % 20 E
15
. s ler 15
El Gas entregado en el mes abril de 2020 (ultimo 10
datos disponible) fue 95.6 MMm3/d. Las entregas 1o
totales fueron 7,9% menores en términos i.a. y se 5 5
redujeron 12,5% en abril respecto a marzo. La 0
d ‘2 0 o i N e N 0 A A9 A2 A9 A9 A2 90 90 90
emanda acumula una reduccion del 0,7% (0.8 g S g s S S VT W e o e s
MMm3/d menos) en los Uultimos doce meses recha
corridos respecto a igual periodo del afio anterior. Fecha |AE en base a SGE
En términos desagregados por tipo de usuarios, el
Gas entregado a los usuarios residenciales
aumento 8,7% i.a ala vez que en el acumulado del
Gltimo afio mévil presenta una disminuciéon de 4%
respecto a igual periodo del afio anterior. Por otra
parte, el Gas entregado a la Industriase en abril se
redujo 33% respecto a marzo por los efectos del Demanda de gas por redes | MMm3/d
i 0 E I
AS'_DO’ mientras que fue 20’_9/0 menor rgspecto de Residencial Comercial f-n_tels Industria (é:e’ntr? s SDB GNC Total
abril de 2019. A su vez, mientras un incremento oficlales ectricas
anual del 9 1% abr-19 16.7 3.1 0.7 37.8 36.6 22 6.6 103.8
170 o . mar-20 10.9 26 0.4 44.7 44.4 17 4.6 109.3
Las Centrales Eléctricas consumieron 11,6% abr-20 182 28 05 29.9 39.2 20 3.0 95.6
menos en abril respecto de marzo de 2020, 12 meses ant. 26.1 3.7 12 36.0 43.8 2.9 6.6 120.2
mientras que aumentaron su demanda 7,1%i.aala 12 meses 251 3.9 11 393 411 26 6.3 1194
vez que acumulan una reduccién del 6,2% anual en Var.%i.m |& 66.1% 4 98% A164% ¥-33.0% V-116% Al7.1% V=34.7% |V -12.5%
| consum ' Var.%ia |& 87% ¥-91% -31.0% -209% & 7.1% V-11.6% W=54.5% |V -7.9%
el consumo. Var.%aa |[¥ -40% A& 45% F-29% A91% Y -62% V-88% V-3.6% |V -0.7%

Por otra parte, la demanda anual de gas disminuye Fuente: IAE en base a SGE
0,7% (0.8 MMm3/d menor) mientras continda
creciendo la oferta a un ritmo de 0,6% (0.8 MMm3/d
mayor). A su vez, el balance exterior en material de
Gas indica que durante los Ultimos doce meses se
importaron 14,5 MMm3/d (0,2 MMm3/d mé&s) mientras
la exportacion anual es de 3 MMm3/d (0.74 MMm3/d
adicionales). Es importante volver a indicar, como en
informes anteriores, que situacion revela que la
sustitucién de importaciones y la exportacion de
gas estan determinadas no solo por la expansion
de la oferta sino también en similar cantidad por
una fuerte disminucién de la demanda anual
interna, ahora acentuadas por el efecto del COVID en
la actividad econémica.
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Precios: colapso de precios internacionales

. El precio del barril de petr6leo BRENT en mayo de

2020 fue de USD/bbl 32,7 lo cual implica un precio
23,7% mayor respecto al mes anterior mientras que es
un 53,4% inferior al registrado en mayo de 2019. Por
otra parte, el precio del barril de crudo WTI fue
USD/bbl 29,2 teniendo una variacion positiva del
71,9% respecto del mes anterior mientras que
disminuy6 51,6% respecto a mayo de 2019.
El nivel de precios de mayo de 2020 muestra una
respuesta al colapso de la demanda mundial de crudo
durante la pandemia del Covid-19 y las dificultades en
el almacenamiento disponible. Como se observa, el
precio ha tenido una considerable recuperacion
respecto de los valores de abril aunque permanece
lejos del promedio de los Ultimos 12 meses.

. El barril Argentino del tipo Escalante tuvo un precio

de USD/bbl 24,2 en mayo de 2020 (dltimo dato
disponible en Secretaria de Energia) esto implica una
recuperacion del 6,2 respecto al mes anterior mientras
fue 61,6% inferior al precio de mayo de 2019. Por otra
parte, el barril del tipo Medanito muestra un precio
gue se ubicé en los USD/bbl 26,7 en el mes de mayo
de 2020: 16,1% superior al mes anterior y 56,9%
inferior al de igual mes del afio anterior.
Cabe recordar que a partir del 19 de mayo, y hasta el
31 de diciembre, el precio local de petréleo estara
fijado en USD/bbl 45 (Decreto 488/20) para la compra
de refinadoras.

e El precio spot del gas natural Henry Hub fue de USD
1,8 MMBtu (millén de Btu) en mayo de 2020. Asi, el
precio principal que rige en el NYMEX de USA
disminuyd 33,7% respecto al mismo mes del afio
anterior mientras muestra un precio 0,6% mayor al del
mes anterior.

En el caso Argentino, el precio del Gas Natural en
boca de pozo (lo que reciben los productores
locales) fue de 2,1 USD/MMbtu en mayo de 2020
(ultimo dato disponible), lo cual implica un precio 2%
mayor al mes anterior y 41,4% inferior a igual mes del
afio anterior.

e El Precio de importacion del GNL segun se informa
en la web de IEASA las licitaciones para los
cargamentos de GNL del afio 2020 arrojaron precios
de alrededor de 2,87 USD/MMbtu (50% inferior al afio
anterior). Este dato aun no se refleja a través de los
datos de comercio exterior al mes de abril ya que los
cargamentos tienen fecha de arribo a partir de mayo.
El gas importado por gasoductos de Bolivia (y
marginalmente de Chile) tuvo un precio de
importacion  promedio ponderado de 54
US$/MMBTU para el mes de mayo de 2020. Esto
representa un precio 7,3% menor al del mes anterior y
20,9% inferior al de igual mes del afio 2019.

USD/bbl

USD/MMbtu
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Precios del petréleo USD/bbl

BRENT WTI Escalante  Medanito
may-19 70.2 60.4 62.9 61.9
abr-20 26.4 17.0 22.7 23.0
may-20 32.7 29.2 24.2 26.7
Var.%im |& 237% A& 719% & 62% A 16.1%
Var.%i.a [¥-534% V-516% T -616% ¥ -56.9%

Fuente: IAE en base a SGE

Precios del petréleo | 2007-Hoy | USD/bbl

—— BRENT WTI —— MEDANITO —— ESCALANTE
120
100
80
60
40
20
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019
Fecha IAE en base a SGE
Precios del Gas Natural | USD/Mmbtu
Bocad
oca de pozo Bolivia GNL Henry Hub
Arg.
may-19 3.6 6.8 6.1 2.6
abr-20 2.0 5.8 - 1.7
may-20 2.1 5.4 - 1.8
Var.%i.m |&  2.0% ¥ -7.3% - & 0.6%
Var.%i.a [+ -41.4%  -20.9% - ¥ -33.7%

Fuente: IAE en base a SGEy EIA

Precios del gas | 2010-Hoy | USD/MMbtu

—— Boca de pozo —— Bolivia

—— Henry Hub

~—— GNL promedio 12 meses
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Fecha IAE en base a SGE
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5. Biocombustibles

La produccion de Bioetanol en base a maiz y cafia Bioetanol | Miles de Tn. Biodiesel | Miles de Tn. S
de azlcar disminuyé 76,4% i.a en abril de 2020, » .. Ventas »

. . Produccién Ventas totales | Produccién . Exportacién | toneladas
mientras que en el calculo acumulado durante los internas
tltimos 12 meses al mes de referencia la produccion abr-19 53.4 67.0 275.0 98.5 166.0 3284

- L 20
disminuyo 6,2%. mar-20 54.5 61.7 173.8 86.7 166.7 2283
En abril la produccién fue 76,9% menor a la del mes

) abr-20 12.6 7.9 44.8 34.8 27.8 57.4

anterior.
Las ventas respecto de abril del afio anterior cayeron 12mesesant. | 865.0 833.1 2,273.9 1,090.1 1,195.0 3138.9
88,2% i.a, mientras que fueron 6% menores en el 12 meses 811.6 782.9 2,010.2 1,020.8 1,056.8 2821.8
calculo acumulado de doce meses respecto a igual var.%im [V-76.9% ¥ -87.1% [¥-742% V-59.9% ¥ -833% |¥-74.9%
periodo anterior. Var.%ia [V-764% V¥ -88.2% [V -83.7% V-64.7% ¥ -833% |v-82.5%
En abril las ventas fueron 87,1% menores a la del mes
anterior Var.%aa [v-62% ¥ -6.0% v -11.6% 7 -6.4% -11.6% [¥-10.1%

Fuente: |AE en base a SGE

La produccion de Biodiesel disminuy6 en el mes de
abril de 2020: fue 83,7% menor respecto al mismo
mes del afio anterior mientras que fue 74,2% inferior a
la de marzo de 2020. Por otra parte, se observa una
caida del 11,6% en la produccion acumulada en el
dltimo afio movil.

En marzo las ventas de biodiesel fueron 64,7%
menores a las registradas el mismo mes de afio
anterior a la vez que disminuyeron 6,4% en el célculo
acumulado para los Ultimos 12 meses.

Las exportaciones de Biodiesel acumuladas en los
Gltimos 12 meses a abril de 2020 fueron 11,6%

menores a igual periodo del afio anterior. Balanza comercial energética en millones de USD
) Exportacion Importacion
Por dltimo, la produccion total de biocombustibles Balanzacomercial = tiblesy  combustiblesy
medida en toneladas disminuy6 82,5% i.a en abril de energetica energia lubricantes
2020, mientras en el acumulado para el dltimo afio may-19 -65 380 a45
movil es 10,1% inferior. may-20 a4 228 184
Acumulado
6. Balanza comercial energética 2019 %0 L8 Lea
Acumulado 201 1.431 1.230
La balanza comercial energética del mes de mayo 20.20
de 2020 se muestra superavitaria en s6lo 44 millones, %ia ; v A v %
mientras que en los primeros cinco meses de 2020 %var.aa |&  403% VoM v
presenta un superavit de USD 201 millones. Fuente: IAE en base a INDEC
En mayo las exportaciones se redujeron 40% i.a
mientras que las importaciones lo hicieron 59% i.a. De
la misma manera, en los primeros cinco meses del Balanza comercial energética por valor, precio y cantidad (var %)
afio las exportaciones se redujeron 24% vy las Exportacion Importacion
importaciones 33%. combustibles y combustibles y
energia lubricantes
Los indices de valor, precio y cantidad indican que Respecto Valor id -40.0% ¥ -58.7%
en mayo de 2020 se exportd un 81,7% mas de de mayo de Precio v -67.0% ¥ -15.2%
combustible y energia en términos de cantidades 2019 Cantidad  |&  8L7% v -512%
respecto de mayo de 2019, mientras que los precios Respecto al Valor v 3% v o32%
de exportacion se redujeron 67% i.a dando como acumulado hredo Lo R 10676
a mayo Cantidad | 15.5% v -25.2%

resultado una reduccién en el valor exportado de 40%
i.a.

Por otra parte, las importaciones de combustibles y
lubricantes se redujeron en cantidades un 51,2% en
mayo de 2020 respecto a igual mes de 2019, mientras
que en precios se observa una reduccion de 15,2%.
Esto generd una reduccion en el valor importado del
58,7% i.a.

Durante los primeros cinco meses de 2020 las
cantidades exportadas de combustible y energia se

Fuente: IAE en base a INDEC
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aumentaron 15,5% respecto a igual periodo del afio Principales productos energéticos exportados - Cantidades
anterior. Por otra parte, los precios de exportacion Butano  GasNatural  Petrdleo Propano
disminuyeron 34,1% dando como resultado una caida (Mtn.) (MMm3) (Mm3) (MTn.)
del valor exportado del 23,9%. may-19 56.5 126.1 204.4 39.4
A su vez, las cantidades importadas de combustible y abr-20 393 1155 433.6 513

lubricantes se redujeron 25,2% respecto a igual

) > ! ) may-20 21.8 34.5 615.2 16.7

periodo del afio anterior. Por otra parte, los precios de

. L 12 meses ant. 572.8 835.3 2,782.6 612.9

importacién fueron 10,6% menores dando como

resultado una reduccion del valor importado de 33,2%. g2imeses L2 Iy 2108 G
Var.%i.m |7 -44.6% 7 -701% A 41.9% 7 -67.5%

Las exportaciones medidas en cantidades de los Var.%ia |¥ -61.4% 7 -72.6% 42009% ¥ -57.7%

principales combustibles para el acumulado de los Var.%a.a [¥-10.7% & 322% & 204% 7 -0.2%

ultimos doce meses muestran mayores ventas al Fuente: IAE en base a SGE

exterior de petrdleo del tipo Escalante (20,4%) y de
Gas Natural (32,2%) que parte de una base muy baja

debido a la reapertura de los mercados. La Principales productos energéticos importados - Cantidades

exportacién' anual de Gas Natural equivale a 1.104 GNL Gas Natural Gasoil Nafta
MMm3 9 b!en 3 MMm3/d, esto es el 2,5% del total (MMm3) (MMm3) (Mm3) (Mm3)
consumido |r?terr'1am'e,nte. may-19 169.0 500.3 172.5 56.7
Hubo una disminucién en las compras de naftas al

exterior del 31,7% en los dltimos doce meses respecto abr-20 0.0 3128 716 70
a igual periodo anterior. Por otra parte, se importd nayz20 00 B0 s U
20,8% menos de Gasoil. 12 meses ant. 3,052.6 5,170.5 2,320.4 600.3
Las importaciones de gas natural de Bolivia fueron 12 meses 1,543.6 5,239.9 1,837.0 409.8
73% superiores en mayo respecto a abril, mientras Var. % i.m - a0 73.6% £.137.8% & 7.7%
presenta un incremento del 8,5% i.a y del 1,3% en 12 Var.%i.a i A 85% - -13% 7 -86.7%
meses. A su vez, las importaciones de GNL se Var.%aa v -49.4% A 1.3% v .208% ¥ -317%

redujeron 49,4% en el Ultimo afio. En conjunto, la
importacién total de Gas Natural y GNL disminuy6
17,5% en los ultimos doce meses, es decir se
importaron 1.439 MMm3 menos (4 MMm3/d) respecto
al afio movil anterior.

De esta manera, el balance exterior en material de
Gas nos indica que en los Ultimos 12 meses se
importaron 18,5 MMm3 por dia mientras la
exportacion ha sido de 3 MMm3/d anuales.

Fuente: IAE en base a SGE
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Glosario

Afio movil: son los dltimos doce meses corridos al mes
de célculo. En base a esto se puede calcular la “media del
afio moévil” que es un promedio simple de los datos de los
ultimos meses corridos, el “acumulado para el afio movil”
(suma de los Ultimos 12 meses corridos) y la “variacion
afio movil” que indica la variacion de la media del afio
movil respecto a igual periodo (mismos doce meses
corridos) del afio anterior.

ASAP: Asociacion Argentina de Presupuesto y
Administracién Financiera Publica.

Balanza comercial energética: surge de las estadisticas
del INDEC particularmente del informe de “intercambio
comercial argentino” donde se desagregan los items
“combustibles y energia” para la exportacion y
“combustibles y lubricantes para la importacion”.
Adicionalmente de informan los indices de valor, precio y
cantidad de comercio exterior para cada uno de ellos.

Bioetanol: la produccién de Bioetanol se refiere a la suma
de produccién a base de Maiz y cafia de azUcar.

BRENT: petréleo denominado BRENT, de referencia en
los mercados Europeos.

CAMMESA: Compaiiia Administradora del Mercado
Eléctrico Mayorista.

Costo medio de generacion: Precio monémico seguin lo
define CAMMESA.

La demanda de energia eléctrica: se toma segun los
establece CAMMESA es base a la resolucién 6/2016 de
Ministerio de Energia y Mineria.

EMAE: El Estimador Mensual de Actividad Econdmica
(EMAE) refleja la evoluciéon mensual de la actividad
econémica del conjunto de los sectores productivos a
nivel nacional. Este indicador permite anticipar las tasas
de variacién del Producto Interno Bruto (PIB) trimestral.

EMI: El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el
desempefio del sector manufacturero sobre la base de
informacién proporcionada por empresas lideres, camaras
empresarias y organismos publicos. El célculo del EMI se
efectGia en base a unidades fisicas de produccién de
distintos sectores industriales.

ENARSA: Energia Argentina Sociedad Anénima.

ENRE: Ente Nacional Regulador de la Electricidad.

Energias renovables incluye: Eélico, Solar, Biogas,
Biomasa e Hidraulicas menores a 50 MW. Segun Ley
27.191.

Exportacién e importacién de principales
combustibles: se refiere al comercio exterior mensual
con destino a todos los paises a los cuales de exporta.
Los totales figuran en cantidad (metros cubicos) y en
Délares Estadounidenses. En el presente informe se
utilizan las cantidades.

Fondo Fiduciario para consumo GLP y red de gas
natural: Fondo Fiduciario para Subsidios de Consumos
Residenciales de GLP de Sectores de Bajos Recursos y
para la Expansién de Redes de Gas Natural.

Fondo fiduciario consumo residencial de gas: Fondo
Fiduciario Subsidio Consumidores Residenciales de Gas
(Ley N° 25,565).

Gas: la produccion total se refiere a datos segtn lo
informa el Ministerio de Energia y Mineria de la Nacién
para todas las cuencas, concesiones, provincias y
yacimientos, asi como también tanto para la produccién
ON y OFF Shore. Por otra parte, los conceptos de los
cuales se establece la reproduccion de datos son los
fijados originalmente en las tablas dinamicas “Sesco
Web”: gas de alta presion, gas de media presion y gas de
baja presion.

Generacién de energia eléctrica por tipo: la generacion
térmica se refiere a la suma de la generacién por Ciclos
combinados, Turbo vapor, Turbina a gas y Motor diésel.
Por otro lado, la generacién por fuentes renovables se
refiere a la suma de generacién Solar, Edlica, Hidraulica
renovable (menor a 50 MW segun Ley 27.191), Biomasa y
Biogas. Las generaciones de tipo Nuclear e Hidroeléctrica
no tienen desagregacion. Adicionalmente, la importacion
hace referencia a la suma de compras de todos los
paises.

i.a: Abreviacion de “inter anual”, datos correspondientes a
igual mes del afio anterior.

i.m: Abreviacion de “inter mensual”, datos
correspondientes a un mes respecto al mes anterior.

Ingresos y gastos: se refieren a los ingresos y gastos
corrientes segun informa ASAP.

INDEC: Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

IPC: Los indices de precios al consumidor miden la
variacion de precios de los bienes y servicios
representativos del gasto de consumo de los hogares
residentes en la zona seleccionada en comparacién con
los precios vigentes en el afio base.

IPIM: El indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM)
tiene por objeto medir la evolucién promedio de los
precios de los productos de origen nacional e importado
ofrecidos en el mercado interno. Una de las
desagregaciones ponderadas es la correspondiente a
Energia Eléctrica.

Petréleo: la produccion total se refiere a datos segtn lo
informa el Ministerio de Energia y Mineria de la Nacién
para todas las cuencas, concesiones, provincias y
yacimientos, asi como también para la produccién ON y
OFF Shore. Por otra parte, los conceptos de los cuales se
establece la reproduccion de datos son los fijados
originalmente en las tablas dinamicas “Sesco Web”:
Produccién de condensado, produccién por recuperacion
asistida, produccién primaria y produccién secundaria.

Precio monémico estacional: Precio Monémico
ponderado Estacional (Energia + Potencia) + Otros
Ingresos.

Resultado financiero: es la diferencia entre los gastos
totales e ingresos totales.

Resultado primario: es la diferencia entre los gastos
primarios y los ingresos totales. La nueva metodologia del
resultado primario quita de los ingresos aquellos
provenientes de rentas de la propiedad, y a los gastos los
referidos a intereses. Este se empieza a implementar a
partir de Enero de 2016.

SADI: Sistema Argentino de Interconexion.
Tn: abreviacion de toneladas

Ventas de principales combustibles: se refiere a las
“ventas no al sector”. Es decir, para todos los sectores
excepto las empresas que se desempefien en el sector
hidrocarburos (Upstream y Downstream) y para todas las
provincias.

WTI: petréleo denominado “West Texas Intermediate”, de
referencia para el mercado Estadounidense.

El informe de tendencias se publicara el primer viernes de cada mes.

Publicacién del
Departamento Técnico del

INSTITUTO ARGENTINO DE LA ENERGIA “GENERAL MOSCONI”

Moreno 943 3° Piso, (C1091AAS) Ciudad Auténoma de Buenos Aires — Argentina

Teléfono: 43347715/ 6751

iae@iae.org.ar

www.iae.org.ar

El Instituto Argentino de Energia “Gral. Mosconi” no produce datos primarios, sino que procesa, elabora y comenta informaciéon basada en datos publicados por organismos
oficiales del sector energético citando debidamente las fuentes que se encuentran consignadas al pie de cada cuadro y figura.
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