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Resumen ejecutivo

Produccion de Hidrocarburos

En febrero de 2020 la produccion de petréleo aumenté 2,9% i.ay 3,7% en
el acumulado de los ultimos doce meses.

La produccion de petréleo convencional (80% de la produccién) se redujo 3,7%
durante los ultimos doce meses y en el mes de febrero de 2020 cay6 6,2% i.a
duplicando el ritmo de declinacién anual. En cambio la produccién no
convencional (20% del total) se increment6 47,3% en el mismo periodo.

En febrero de 2020 la produccién de Gas disminuyé 5,2% i.a aunque
aumenta 3,7% en el acumulado de los Ultimos doce meses respecto de
igual periodo anterior. Debe prestarse atencion a las causas de la caida
del mes de febrero porque de persistir interrumpird la tendencia de
crecimiento de la produccién total de gas que se viene produciendo
desde 2014.

La produccion de Gas convencional (57% del total) se redujo 6,3% en el dltimo
afio y 9,2% i.a en el mes de febrero. Esto debe ser exhaustivamente analizado
debido a que preanuncia la profundizacion de la tendencia declinante.

La produccion no convencional se incrementé 20,5% representando el 43% del
total producido. Es importante destacar la significativa reduccién del ritmo
de crecimiento de la expansiéon no convencional de gas: la tasa de
crecimiento interanual del gas no convencional pas6 de 24,4% a 4,1% i.a.
en cuatro meses. Esta disminucion en la velocidad de crecimiento esta
explicada por la reducciéon en los niveles mensuales de la produccion de
Tecpetrol.

La produccion gasifera convencional y la variante no convencional Tight
Gas, que representan el 77% de la produccién de la produccion,
disminuyen 5,2% anual.

Demanda

Las ventas de naftas y gasoil en febrero de 2020 se mantienen
practicamente invariantes: se redujeron solo 0,6% i.a mientras que en los
tltimos doce meses son 0,5% menores respecto a igual periodo anterior.

La demanda total de gas natural tuvo un incremento del 6,2% en enero de
2020 respecto a igual mes del afio anterior, y crece en términos inter anuales
desde el mes de septiembre de ese afio. Sin embargo en el acumulado de los
ultimos 12 meses la demanda se redujo un 2,9%.

La demanda total de Energia Eléctrica se redujo en febrero de 2020 un 2,2%
respecto a igual mes del afio anterior e interrumpio el crecimiento inter anual
que tenia desde el mes de septiembre de 2019. En los Ultimos doce meses la
demanda de energia eléctrica total se redujo en 2% respecto del afio anterior.

Los indicadores de demanda para los tres rubros analizados indican que en el
mes de septiembre de 2019 se lleg6 al piso de consumo a partir del cual se

inici6 una moderada recuperacion de los niveles de demanda energética. Este 6.100

crecimiento se interrumpié en febrero, es decir, la demanda energética

comenz6 a caer antes de sentirse los efectos de la pandemia del g,

Coronavirus (Covid-19) y la cuarentena obligatoria. Se prevé que esta
situacion se agrave en los préximos meses conforme los pronésticos de caida
del PBI argentino y global.

Balance comercial energético

La balanza comercial energética del mes de febrero de 2020 se muestra 4190

superavitaria en US$ 56 millones mientras acumula un superavit de USD 81
millones. El balance exterior en material de Gas nos indica que durante los
ultimos doce meses se importaron 18,7 MMm3/d mientras la exportacién es 6
MMm3/d. A su vez, la demanda anual de gas disminuye 2,9% (-3,6 MMm3/d)
mientras continGa creciendo la oferta a un ritmo de 3,7% (+4,8 MMm3/d). Se
reitera que esto revela que la sustitucion de importaciones y la
exportacion de gas estan determinadas tanto por la expansion de la
oferta como por una menor demanda local.
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Grafico 3.1: evolucion de la demanda eléctrica anual
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Las siguientes noticias constituyen a juicio del Departamento Técnico de Instituto Mosconi las noticias mas relevantes del
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mes de marzo de 2020

La Demanda de combustibles de desploma hasta un 85%. La caida en las ventas se debe al aislamiento social, preventivo y obligatorio
dispuesto por el gobierno nacional ante el coronavirus. Télam.

Por falta de demanda paran las refinerias. El efecto coronavirus generé una caida de la demanda de petréleo a nivel mundial. Argentina no
es la excepcion. Dos refinerias pararon su produccion, el resto trabaja al cincuenta por ciento de su capacidad. Un escenario que complica la
produccién de petroleo. Mejor Informado.

La caida de la demanda pone en riesgo a Vaca Muerta: las petroleras regulan la produccion en medio de la crisis global. Sin poder exportar y
sin lugar para almacenar el crudo, las empresas presentes en Loma Campana buscan nuevas estrategias en medio de la pandemia. La
discusion por el precio del “barril criollo” quedd en el camino porque no hay compradores. Infobae.

Vaca Muerta en crisis: YPF cerro el 50% de |la produccion de Loma Campana. A raiz de la caida de demanda de combustibles la petrolera no
tiene donde acumular su petréleo y cerré pozos productores. Otras firmas, como Vista Oil&Gas también tuvieron que cortar su generacion por
los efectos del menor consumo que genera la cuarentena. Diario Rio Negro.

Los gobernadores petroleros ahora piden un barril de USD 54 vy retenciones moviles. Por el reclamo de Santa Cruz, incrementaron el "precio
sostén" y consensuaron una propuesta conjunta que el gobierno quedé en evaluar. Las naftas seguirian congeladas. La Politica On Line.

El Gobierno busca acordar esta semana un "barril criollo” de USD45. Negocia con provincias y empresas petroleras. BAE Negocios.

Coronavirus. Estableceran un precio sostén del petroleo y se aplicaran retenciones moviles. El Gobierno avanzara con la implementacion de
un "barril criollo", en un valor que todavia no esté definido, pero no seran los US$54 que pedian las provincias, si no méas cerca de US$40. La
Nacion.

Contra el "barril criollo”, el instituto de Lapefia propone liberar recursos por hasta u$s 2500 millones. Un estudio del analista Julian Rojo, del
IAE Mosconi, asegura que la aplicacién anterior del barril criollo no sirvié ni para producir mas ni para generar empleo. Polémica en puerta
con petroleras y provincias. El Cronista.

Mendoza pide rebaja en surtidores en plena tension por "barril criollo”. Ministro de Rodolfo Suéarez sefialé que si baja de precios del petréleo
no impacta en valor de naftas sélo se benefician las empresas refinadoras. Ambito.

La OPEP acordd recortar la produccion de petréleo para revertir la caida de los precios causada por el coronavirus. Por unanimidad, el
bloque decidi6 reducir la plataforma petrolera a 9,7 millones de barriles de crudo a partir del 1 de mayo. El objetivo es estabilizar los precios
del mercado, golpeado por la pandemia de COVID-19. Infobae.

YPF le vendio gas licuado a la ex Enarsa pero en el propio Gobierno cuestionan la operacion. Este fin de semana se descargé en Escobar el
primer cargamento que la petrolera estatal cerr6 con IEASA. La interna energética deja otro capitulo y en el Gobierno apuntan a los
antecesores. El Cronista.

Gobierno prohibira el corte de los servicios de luz, agua, gas e internet. El presidente Alberto Fernandez anticip6 que el Gobierno esta
"trabajando en un Decreto de Necesidad y Urgencia" para "prohibir los cortes de todos los servicios esenciales de los argentinos ". Ambito.

Cammesa advierte que las eléctricas dejaron de pagar. La cuarentena y una mala interpretacion de las excepciones derrumbaron los
ingresos en las distribuidoras que trasladan la mora a la mayorista. Edesur y Edenor saldaron apenas el 60%. Diario Rio Negro.

Lapefa: "La clave es la exploracion”. El ex secretario de Energia de la Nacion cree en el desarrollo de todas las cuencas y en el shale oil
como opcion exportadora. Es el actual presidente del Instituto General Mosconi. La Mafiana Neuquén.

Lapefia: “Hay que cambiar el enfogue con el que se promueve la explotacién de Vaca Muerta”. Revista Petroquimica.

El "barril criollo” frente a una crisis global. Apuntes sobre politica energética en la crisis del Coronovirus. Por Julian Rojo. Ambito.

¢ Ayudita a las petroleras en epoca de cisnes negros? Cledis Candelaresi para El Cronista.
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https://www.telam.com.ar/notas/202003/444243-coronavirus-combustible-baja-aislamiento.html
https://www.mejorinformado.com/plus-energtico/2020/4/13/por-falta-de-demanda-paran-las-refinerias-60600.html
https://www.infobae.com/economia/2020/04/09/la-caida-de-la-demanda-pone-en-riesgo-a-vaca-muerta-ypf-cerro-pozos-y-otras-petroleras-planean-hacerlo/
https://www.rionegro.com.ar/vaca-muerta-en-crisis-ypf-cerro-el-50-de-la-produccion-de-loma-campana-1317962/
https://www.lapoliticaonline.com/nota/125278-los-gobernadores-petroleros-ahora-piden-un-barril-de-usd-54-y-quita-de-retenciones/
https://www.baenegocios.com/economia/El-Gobierno-busca-acordar-esta-semana-un-barril-criollo-de-USD45-20200407-0077.html
https://www.lanacion.com.ar/economia/petroleo-estableceran-precio-sosten-barril-se-aplicaran-nid2348649
https://www.cronista.com/economiapolitica/Contra-el-barril-criollo-el-instituto-de-Lapena-propone-liberar-recursos-por-hasta-us-2500-millones-20200330-0079.html
https://www.ambito.com/nacional/petroleo/mendoza-pide-rebaja-surtidores-plena-tension-barril-criollo-n5093630
https://www.infobae.com/america/mundo/2020/04/12/la-opep-acordo-recortar-la-produccion-de-petroleo/?utm_medium=Echobox&utm_source=Twitter#Echobox=1586717011
https://www.cronista.com/economiapolitica/YPF-le-vendio-gas-licuado-a-la-ex-Enarsa-pero-en-el-propio-Gobierno-cuestionan-la-operacion-20200407-0051.html
https://www.ambito.com/politica/argentinos/gobierno-prohibira-el-corte-los-servicios-luz-agua-gas-e-internet-n5090509
https://www.rionegro.com.ar/cammesa-advierte-que-las-electricas-dejaron-de-pagar-1319423/
https://mase.lmneuquen.com/entrevista/lapena-la-clave-es-la-exploracion-n692127
https://www.revistapetroquimica.com/hay-que-cambiar-el-enfoque-con-el-que-se-promueve-la-explotacion-de-vaca-muerta/
https://www.ambito.com/opiniones/crisis/el-barril-criollo-frente-una-crisis-global-n5092821
https://www.cronista.com/columnistas/Ayudita-a-las-petroleras-en-epoca-de-cisnes-negros-20200323-0077.html

1. Indicadores de actividad econdémicay precios

El EMAE (estimador de actividad econémica) muestra para el
mes de enero de 2020 una variacién negativa del 0,1%
respecto al mes anterior mientras que, al ser el primer mes del
afio relevado, cayé en la misma magnitud en el acumulado del
afio 2020 respecto al afio anterior. Por otra parte, la actividad
disminuy6 1,8% respecto al mismo mes del 2019 (i.a).

El IPI-M (indice de produccién industrial manufacturera)
muestra en febrero de 2020 una variaciéon positiva del 1,2%
respecto al mes anterior mientras que disminuy6 0,8% i.a. y
0,5% acumulado en el primer bimestre de 2020 respecto a
igual periodo del afio anterior.

Desagregando el indice, la actividad referida a la refinacion
de petréleo aument6 7,8% i.a. y 5,8% acumulado en el primer
bimestre de 2020. En particular, la refinacién de petréleo para
naftas aumenté 0,4% i.a y 2,9% acumulado, y la de Gasoil
aumentd 4% i.a y 3,7% acumulado en el primer bimestre de
2020.

Los precios mayoristas (IPIM) aumentaron 1,1% en febrero de
2020 respecto del mes anterior mientras tuvo una variacion
del 56,5% respecto de igual mes de 2019. Por otra parte, en el
primer bimestre de 2020 los precios mayoristas son 2,6%
superiores a igual periodo del afio anterior.

El IPIM relevado para petréleo crudo y gas tuvo variacion de
-2,1% i.m en febrero de 2020, mientras que fue 50,7%
superior respecto a igual mes del afio anterior y acumula una
caida del 0,1% en el primer bimestre de 2020.

Los precios mayoristas referidos a los productos refinados
de petréleo disminuyeron 0,5% en febrero de 2020 respecto
del mes anterior. A su vez, se incrementaron 49,3% respecto
a igual mes del afio anterior y acumula una reduccién del
0,5% en el primer bimestre de 2020.

Por dltimo, el IPIM relevado para la energia eléctrica muestra
una variacion del 0,4% i.m. en febrero de 2020, con un
aumento del 18,5% respecto de igual mes del afio anterior y
una variacion acumulada de 0,6% en el primer bimestre de
2020 respecto a igual periodo del afio anterior.

2. Situacion fiscal del sector energético

En el mes de enero de 2020 no hubo transferencias al sector
energético segn informa ASAP. Se exponen los Ultimos datos
disponibles.

Evolucién de los subsidios energéticos

Los subsidios energéticos devengados presentan un
aumento en términos acumulados al mes de diciembre de
2019 segun datos de ASAP.

Las transferencias para gastos corrientes (los subsidios
energéticos) aumentaron 23,1% en el acumulado anual de
2019 respecto al afio anterior. Esto implica mayores subsidios
por la suma nominal de $ 43.070 millones en los doce meses
de 2019 respecto a igual periodo de 2018.

En cuanto a la desagregacion de los subsidios energéticos,
las ejecuciones presupuestarias mas importantes acumuladas
a diciembre de 2019 fueron para CAMMESA ($ 138.664
millones) con un incremento de 34,5%, IEASA (Ex ENARSA)
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Tabla 1: Principales indicadores macroeconémicos

Respecto mes Igual mes afio Acumulado

anterior anterior anual
EMAE Ene-20 4 -01% 4 -1,8% 4 -18%
IPI-M Feb-20 4+ 12% 4 -0,8% 4 -05%
Refinacion del petréleo o o
Feb-20 +  7.8% {4+ 58%
Naftas. Feb-20 - 4+ 04% 4 29%
Gasoil. Feb-20 - 4+ 4,0% 4+ 37%
IPIM Feb-20 4+ 11% 4+ 56,5% 4 26%
IPIM- Petroleo crudo y gas.
-2,1% 50,7% -0,1%
JI e 21 & so7e B -01%
IPIM- Refinados de
-0,5% 49,3% -0,5%
petroleo. Feb-20 ¥ > * ? e °
IPIM-Energia elec. Feb-20 4+ 0,4% 4 185% 4+ 06%

Fuente: IAE en base a INDEC

Tabla 2.1:Transferencias para gastos corrientes (subsidios, millones de $)

Acumulado Acumulado a Diferencia § % Var.
diciembre 2019  diciembre 2018 Acumulado
SECTOR
0
ENERGETICO 229.364 186.294 43.070 4 231%
CAMMESA 138.664 103.095 35.569 4 345%

Incentivos a la
produccién de Gas 2.681 3.508 -827 &4 -236%
Natural (Ex plan gas)

Fondo Fid. para

consumo GLP y red de 6.339 6.735 -396 4 -59%
Gas Natural

EBY 3.313 2.859 454 4+ 159%
Plan Gas no

Convencional o
e T 24.967 6.318 18649  4F 2952%
46/2017

IEASA (Ex ENARSA) 43.160 51.469 -8.309 &+ -161%
Compensacion : RS
distribuidoreas de Gas o=t L2 SR + o
Otros Beneficiarios sin 5382 24120 1262 £ 306%

discriminar

Fuente: IAE en base a ASAP
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con $ 43.160 millones, es decir 16,1% menos que igual
periodo del afio anterior, el Plan Gas (Resolucion N° 46
MINEM) con $ 24.967 millones y un incremento del 295% vy el
Fondo Fiduciario para el consumo de GLP con $ 6.339
millones que presenta una disminucion del 5,9%.

Los subsidios otorgados al sector energético se encuentran
por debajo de la variacién del indice de precios mayoristas
para igual periodo, lo cual sugiere que existe una reduccion
real en subsidios a la energia. Esta diferencia entre subsidios
nominales y reales fue abordada en el Gltimo informe anual de
hidrocarburos que publica el IAE Mosconi y puede verse
[AQUI].

El impacto de la devaluacion del Peso durante el afio 2019 ha
sido determinante ya que no se logr6 compensar el ahorro por
menores importaciones de GNL (se importd6 menos y a
menores precios) y por la derogacion del régimen de Tarifa
Social Eléctrica (que pas6 a las Provincias). Estos factores
explican el incremento nominal en los subsidios otorgados a
IEASA y CAMMESA durante el afio 2019.

El total de subsidios destinado a la produccién no
convencional de gas natural, otorgados por la Resoluciéon 46 y
por el programa de incentivos a la produccién, aumenté
notablemente: acumulado a diciembre de 2019 recibieron $
27.648 millones, un monto 2,81 veces superior al de igual
periodo del afio anterior. Representa el 12,1% del total de
subsidios energéticos.

Transferencias para gastos de capital

Las transferencias acumuladas a diciembre de 2019 para
gastos de capital fueron $ 8.563 millones reduciéndose en
22,9% respecto a igual periodo de 2018. Esto implica un
monto menor en $ 2.549 millones respecto a igual periodo de
2018. Las transferencias a IEASA son las Unicas que crecen
en el acumulado a diciembre de 2019 puesto que recibié $
6.046 millones, esto es un 388% mas a lo recibido en igual
periodo del afio anterior.

Por otra parte, Nucleoeléctrica recibié transferencias por $
1.100 millones, un 84,9% menos que en igual periodo del afio
anterior.

3. Situacién del mercado eléctrico

En el mes de febrero de 2020 la demanda total de energia
eléctrica fue 2,2% menor a la del mismo mes del afio
anterior. En los datos anuales se observa una
disminucion de la demanda del 2% respecto a igual
periodo del afio anterior.

En el mes de febrero de 2020 disminuy6 el consumo de
energia eléctrica en todas las categorias respecto a igual mes
del afio anterior: la demanda comercial se redujo 1,9% i.a, la
industrial/comercial 4% i,a y la residencial 1,3% i.a.

No se presentan factores climatolégicos que pueden haber
afectado la demanda de manera significativa.

Los datos acumulados de los Gltimos doce meses indican
que se ha reducido la demanda eléctrica en todas las
categorias. La demanda anual de la categoria Residencial
disminuy6é 1,4% mientras que la demanda comercial e
industrial/comercial se han reducido 2,3% y 2,8% en el mismo
periodo respectivamente.

Hasta el mes de enero de 2020 se observaba un repunte inter
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Tabla 2.2: Transferencias para gastos de capital en millones de pesos

SECTOR
ENERGETICO

IEASA
Nucleoeléctrica S.A.

Fondo Fid. para el
transporte eléctrico
federal

Otros beneficiarios

Acumulado a
diciembre 2019

Fuente: IAE en base a ASAP

feb-20

Comercial 1094

Ind/comercial 100,8

Residencial 163,6

Demanda total 373,8

8.563

6.046

1.100

1.416

Acumulado a
diciembre 2018

11.112

1.238

7.290

2.189

Tabla 3.1: Demanda neta total (GWh por dia)

Fuente: IAE en base a CAMMESA

feb-19

1116
105,1
165,7

3824

12 meses

1014

99,3

1527

353,3

Diferencia $ Acumule_ldo
var. %i.a
2549 I -22,9%
4.808 4 388,3%
6190 & -84,9%
-394 -
-773 &4 -353%
o am
12 meses Var. %i.a. VET: ,/O?no
movil
103,7 4 -1,9% 4 -23%
1022 4 -40% P -28%
1548 § -13% P -14%
3607  d -22% 4 -2,0%

Grafico 3.1: evolucion de la demanda anual
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anual de la demanda eléctrica que habia comenzado en el
mes de septiembre de 2019. Sin embargo, esta mejora en los
niveles de consumo se interrumpié en febrero de 2020 por
causas ajenas a la pandemia del Coronavirus Covid-19 debido
a que hasta el momento no se habian tomado medidas al
respecto. Por esto, es importante destacar que la demanda
eléctrica enfrenta al proceso de cuarentena con una retraccién
ya manifiesta en los niveles de consumo.

La caida anual en la demanda industrial y comercial de
energia eléctrica esta correlacionada con el dinamismo de la
actividad econémica e industrial conforme muestran los
indices de la seccion 1 para el mismo periodo.

La oferta neta de energia se redujo 2,2% en febrero de 2020
respecto a igual mes de 2019, a la vez que muestra caida en
los dltimos 12 meses del 1,5% segin CAMMESA.

La generacion neta local aumenté se redujo 1,5% i.a en
febrero de 2020 respecto del mismo mes del afio anterior,
mientras que la generacion de los Ultimos doce meses cay6
2,8%.

En los datos desagregados i.a se observa crecimiento en la
generacién nuclear y renovable, que aumentaron 158,6% Yy
95,3% i.a. respectivamente.

En el periodo de los Ultimos doce meses corridos la
generacion Renovable y Nuclear muestran crecimiento
positivo con una variacion del 125,2% y 56,7% respecto a
igual periodo del afio anterior, mientras que la generacion
Térmica e Hidraulica, que ocupan el 83% de la generacion,
disminuyeron 8,5% y 11,6% en los ultimos doce meses.

La generacién a través de energias renovables definidas en
la Ley 27.191 aument6 95,3% i.a en febrero, mientras que
en los Ultimos doce meses presenta un incremento del
125,2% respecto aigual periodo del afio anterior.

Hubo un aumento anual en todas las categorias: Biogas,

Biomasa, Eodlica, Hidraulica Renovable y Solar se
incrementaron 70,3%, 20%, 215,5%, 0,2% y 377,3% i.a
respectivamente.

Este incremento anual esta impulsado especialmente por el
incremento en la generacion edlica y solar que crecen 215% y
377%.

En términos anuales la generacién Edlica continta siendo la
de mayor importancia, por encima de la Hidraulica Renovable,
representando el 67% del total Renovable.

La participacion de generacion a través de energias
Renovables definidas en la Ley 27.191 fue del 6,3% del total
generado en 12 meses y abastecid al 6,6% de la demanda
total. Por otra parte, en términos mensuales represento el
7,9% de la energia generada y el 8,2% de la demanda en el
mes de febrero de 2020. Por esto, se puede afirmar que en el
cuatrimestre noviembre de 2019 a febrero de 2020 se
cumplié parcialmente el objetivo de cubrir el 8% del
consumo a través de generacién Renovable (Ley 27.191),
originalmente establecido para el afio 2018. El objetivo se
cumplird completamente cuando, en 12 meses corridos, se
alcance el valor establecido.

Sin embargo, es preciso mencionar que la energia generada a
través de la tecnologia Hidraulica Renovable (hidraulicas
menores a 50 MW) surge de proyectos antiguos y podrian ser

Hidraulica
Nuclear

Renovable
Biogas
Biomasa
Eélica
Hidraulica
Renovable

Solar
Térmica

Generacion
neta local

Importacion

Oferta neta

E

Instituto Argentino de Energia
“Gral. Mosconi”

Tabla 3.2: Generacién de energia eléctrica (GW/h por dia)

feb-20 feb-19 12 meses 12 meses %i.a V?”acl"f‘
afio movil
87,0 92,4 95,3 107.,8 4 -58% 4 -11,6%
27,8 10,7 247 15,7 4 158,6% 4+ 56,7%
30,5 15,6 23,8 10,6 4 95,3% 4 125,2%
0,7 0,5 0,7 04 1 48,0% 4 70,3%
04 05 08 0,7 4 -161% 4+ 20,0%
22,0 83 15,8 5,0 4 164,3% 4 2155%
45 4,7 3,9 3,9 4 -48% 4+ 02%
29 1,6 25 05 4 85,8% 4 377,3%
240,7 273,0 2174 2376 4 -118% & -85%
386,1 3918 361,1 3717 4 -15% 4 -28%
1,3 4,3 6,2 - 4 -69,7% 4+ 165,4%
387,4 396,1 - - 4 22% & -15%

Fuente: IAE en base a CAMMESA
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clasificadas como fuente de energia Hidraulica. Bajo este
ordenamiento, la energia renovable ocupa el 5,5% del total
anual generado mientras que la hidraulica representa el 27,5%
de la generacion neta local.

Precios y costos de la energia: los datos indican que en
febrero de 2020 costo mondémico (costo promedio de
generacién eléctrica) respecto a febrero de 2019 tuvo un
incremento del 53,5% i.a, mientras que el precio monémico
estacional (lo que paga la demanda en promedio) aumento
s6lo 5,4% i.a. La variacion en los costos esta por debajo del
indice de precios internos mayoristas (IPIM), que en el mismo
periodo se incrementd 56,5% i.a mientras que el precio que
paga la demanda aument6 considerablemente menos en el
mismo periodo. Esto sugiere que los costos de generacion
crecen por debajo de la inflacion mayorista, pero también
que en febrero se evidencié6 un importante retroceso
respecto a la porcidn del costo de generacion que paga la
demanda.

Con estos valores, el precio promedio que paga la demanda
alcanza a cubrir el 55% de los costos de generacion en
febrero de 2020, siendo el resto cubierto con subsidios. En el
mismo mes de 2019 el precio promedio pagado por la
demanda cubri6 el 80% de los costos de generacion eléctrica,
lo cual implica que desde este punto de vista hubo un
retroceso significativo en la cobertura de los costos.

En el contexto de la pandemia del Coronavirus Covid-19, y la
cuarentena obligatoria, los ingresos de los hogares e
industrias se han resentido fuertemente y, de manera
temporal, el congelamiento de las tarifas de energia eléctrica
es un mecanismo valido para no deterioran aln mas esta
delicada situacion. Sin embargo, si el descalce creciente
entre costos, precio y tarifas de la energia eléctrica se
mantiene por un periodo prolongado puede tener
consecuencias fiscales importantes a través de subsidios
crecientes del Estado Nacional, a la vez que se verian
deteriorados los ingresos de distribuidoras y cooperativas de
energia eléctrica.

Por dltimo, se observa que el precio que pagé la demanda ha
cubierto en promedio el 61% de los costos de generacion
durante los Ultimos doce meses.

La potencia instalada en febrero de 2020 fue de 40.020 MW,
mientras que la potencia maxima bruta generada ha sido de
25.571 MW.

En febrero de 2020 el consumo de combustibles en la
generacién eléctrica muestra una disminucion del gas
natural del 11,4% i.a mientras que el gasoil disminuyé un
29,8% i.a.

En cuanto a la variacion anual, el Consumo de Gas Natural
se redujo 5,1% durante los Ultimos doce meses mientras
que se consumié 51,9% menos de Gas Oil y 61,8% menos
de Fuel Oil. Por otra parte, la utilizacién de Carbén mineral se
redujo 50,7% en el Ultimo afio movil.
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Tabla 3.3: Precios ($/MWh)

Medio afio UGS
feb-20 feb-19 P movil %i.a
movil .
anterior
Costo
. 3.957 2.577 3.476 2.277 4 53,5%
mondémico
Precio
monémico 2.196 2.084 2.142 1.275 4 54%
estacional

Fuente: IAE en base a CAMMESA, no incluye transporte.

Tabla 3.4: Potenciainstalada febrero de

2020
Potencia Potencia Pot’e.ncm
. . maxima
instalada maxima histérica
(MW) bruta (MW)

(Mw)

25.791 26.320
40.020 8/2/2018

Fuente: IAE en base a CAMMESA

Tabla 3.5: Consumo de combustibles por tipo

Media afio YRS
feb-20 feb-19 - movil Var. %i.a.
movil .
anterior

Biodiesel (MTn) 0 0 0 0 -
Carbén Mineral

33 20 21 43 68,0%
() L G
Fuel oil (MTn) 15 28 16 41 I -47,9%
Gas Natural

- 0

(MMm3) 1.491 1.684 1.416 1.492 4 -11,4%
Gas Oil (Mm3) 20 29 34 71 I -29.8%

Fuente: IAE en base a CAMMESA
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4. Hidrocarburos

Tabla 4: Produccién de petréleo total y por cuenca (Mm3/d)

Upstream Acumulado Acumulado Variacion
feb-20 feb-19 ~ ... afio movil %i.a ~ .
afio movil ) afio movil
6 anterior
Petréleo
Austral 29 33 34 33 $-121% 4 18%

e Laproduccién de petréleo aumenté 2,9% i.a en febrero de Cuyana 36 38 37 38 G48% §-27%
2020. En los Jultimos doce meses la produccion Golfo San Jorge 355 371 36,3 369 H-42% &-1,6%
acumulada fue 3,7% superior al afio anterior. Neugquina 39,4 34,7 371 335 {r133% 1r108%
En el mes de febrero de 2020 la produccion de petréleo crudo Noroeste 08 0.9 08 08 $172% $-103%

tuvo un incremento de 2,9% respecto al mismo mes de 2019
explicada enteramente por un incremento del 13,3% en la
cuenca Neuquina, donde se encuentra Vaca Muerta que
representa el 40% de la cuenca. La cuenca Golfo San Jorge
(la cuenca productora méas importante) disminuyé 4,2% i.a su
produccion, mientras que las cuencas Austral, Cuyana y
noroeste, que aportan poco al total, redujeron su produccion

Produccién de
petréleo (Mm3/d)

Fuente: IAE en base a Secretaria de Energia

82,1 79,7 81,2 783 4+ 29% 4 3,7%

12%, 4,8% y 17,2% i.a respectivamente. Gréfico 4.1

Produccién de petréleo (Mm3/d)
La producci()n de petré|eo acumulada durante los ultimos doce = Produccion de petréleo ——— 12 per. media movil (Produccién de petréleo)
meses fue 3,7% superior a la del afio anterior. El crecimiento 110

esté impulsado por la Cuenca Neuquina, que representan el
45% de la producciéon Nacional y ha aumentado 10,8%
durante los Ultimos doce meses. La cuenca Austral, con un
aporte marginal a la produccién, aumenté 1,8% anual.

Po otra parte, la Cuenca Golfo de San Jorge que representa el
45% del total se presenta con una disminucion del 1,6%.

La cuenca Neuquina es el 45% de la produccion nacional de
petréleo, de esta el 52% es produccion convencional y 48%
produccion no convencional. Esta Ultima impulsa el
crecimiento de la cuenca.

La Cuenca Noroeste presenta una retraccion del 10,3% en el
acumulado del dltimo afio respecto del afio anterior y la &0
Cuenca Cuyana disminuye 2,7% anual.
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En la Cuenca Austral la produccion Off Shore, que ocupa el
53% de la produccion total de la cuenca, aumentd 7,3%
acumulada durante los Ultimos doce meses respecto a igual
periodo anterior, mientras que la produccion On Shore fue
3,5% menor. Grafico 4.2: produccion de petréleo principales operadoras

——YPF  ——Pan American  ——Pluspetrol Sinopec  ——Tecpetrol ~——Resto

. . . 45 4
Desagregando por los principales cinco operadores, que

representan el 81% de la produccion total, se observa que 40 -
YPF (48% de la produccion total) ha incrementado su
produccion acumulada en el Ultimo afio moévil un 5,5%, Pan
American Energy 3,4%, Tecpetrol 8,7% y Pluspetrol 4,2%.
Estas cuatro empresas ocupan el 77% de la produccién total
de petréleo.

Por otra parte Sinopec disminuyen su produccién anual 9,3%.

El resto, unas 44 empresas que informan su actividad, B
aumenta su produccién un 1,8% anual. 10 -

YPF 38.6
35

25

Mm3/d

Resto 15.8
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Crudo convencional y no convencional

La produccién de petréleo convencional, que representa
el 79,6% del total, disminuyé en febrero de 2020 un 6,2%
i.ay 3,7% durante los ultimos doce meses acumulados
respecto a igual periodo anterior. De esta manera, la
produccién convencional es, en 2020, un 34% inferior a la
del afio 2009.

La produccién de petréleo no convencional, que ocupa el
20,4% del total anual, aumenté 47,1% i.a y 47,3% en los
ultimos doce meses respecto a igual periodo anterior
segun datos preliminares de la Secretaria de Energia
(capitulo V).

En el mes de febrero de 2020 la produccién de petréleo no
convencional representé el 24,4% del total mensual, mientras
que en el acumulado de los Ultimos doce meses es del 20,6%
del total producido.

La produccion de petrdleo no convencional se incrementé
47,1% i.a. debido al aumento del 52,9% i.a en el Shale que
compenso una disminucion del 8,3% i.a en la produccion de
Tight oil.

La produccién acumulada durante los dltimos doce meses de
Shale Qil, que representa el 18,7% de la producciéon total,
crecié 55,9% mientras que la de Tight se redujo 10,8% en el
mismo periodo, representando el 1,6% de la produccién total.
El Shale Qil es el Unico subtipo de petréleo que aumenta
debido a que el Tight Oil presenta una importante
disminucién anual. En este sentido, se observa una caida
del 3,8% en la produccion conjunta de Convencional y Tight
que representan el 81,1% del total de la produccion nacional.

Gas natural

La produccién de Gas Natural disminuyé 5,2% i.a en
febrero de 2020 respecto del mismo mes de 2019. Sin
embargo, la produccidén acumulada de los ultimos doce
meses fue 3,7% mayor ala de igual periodo anterior.

La produccién de gas natural muestra un incremento inter
anual Unicamente en la cuenca Cuyana del 11,4% i.a que
representa solo el 0,1% del total nacional. En las principales
cuencas la produccion cayd en febrero respecto a igual mes
del afio anterior: en la cuenca Neuquina disminuy6 5,2% i.a 'y
en Golfo San Jorge 11,1% i.a. Por otra parte, en las cuencas
Austral 'y Noroeste disminuyé 24% y 72% ia.
respectivamente.

La produccion acumulada de los ultimos doce meses
crece en las principales Cuencas del pais: en la Cuenca
Neuquina aumenté 6,2% mientras que en la cuenca Austral el
incremento fue del 3,9%. Estas dos cuencas concentran el
87% del total de gas producido en el pais. Ademas, la cuenca
Cuyana aumenta su produccion anual un 5,8% anual.

La producciéon anual de gas natural presenta una fuerte
disminucion en los udltimos doce meses en las cuencas Golfo
San Jorge y Noroeste y que disminuyen 5,9%, y 11,6%

Tabla 4.1: Produccién de petréleo por tipo y subtipo (Mm3/d)

Acumulado

feb-20 feb-19 - vt
afio movil

Produccion de
Petréleo

Convencional
(Mm3/d)

62,0 66,1 64,6

Produccion de
petréleo No
Convencional

20,0 13,6 16,7

Shale 18,8 12,3

1,29

15,4

Tight 1,18 1,31

Fuente: IAE en base a Secretaria de Energia

Acumulado
afio movil
anterior

%i.a

670 & -62%

11,3 4471%

4152,9%
3 -83%

9,8
15

Tabla 4.2: Produccion de Gas Natural total y por cuenca (MMm3/d)

Acumulado

feb-20 feb-19 ~ vt
afio movil

Austral 31,1
11,8
79,9
438

0,15

31,8
13,2
84,3
5,2
0,13

32,9
12,6
84,0
5,0
0,14

Golfo San Jorge
Neuquina
Noroeste
Cuyana

Produccién de gas
(MMm3/d)

Fuente: IAE en base a Secretaria de Energia

127,7 134,7 134,7

Grafico 4.3
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respectivamente.

Desagregando por principales operadores (77% del total)
se observa que la produccion acumulada del dltimo afio mavil
de YPF, que produce el 30% del gas en Argentina, se
presenta practicamente estancada con un aumento de sélo
0,5% en su produccién de los Ultimos doce meses. Por otra
parte, Total Austral increment6é su produccién acumulada un
1,5% respecto de igual periodo del afio anterior, mientras que
Pan American, que representa el 10,4% de la produccién total,
redujo su producciéon anual un 5,4%. Estas tres empresas
representan el 65% del total del gas producido y en conjunto
aumentaron reducen 0,1% su produccion acumulada en los
Ultimos doce meses. Esto indica que el 65% de la
producciéon anual de gas en Argentina se encuentra
virtualmente estancada.

Por otra parte, Tecpetrol con un peso 12% en el total
aumento su produccién acumulada de los udltimos doce
meses en 24,8% respecto a igual periodo anterior. Sin
embargo, se observa una muy importante disminucion en
los niveles mensuales de produccién: en los ultimos
cuatro meses redujo su produccion un 21,6% i.a en
promedio respecto aigual periodo del afio anterior.

El resto de las empresas, que ocupan el 22% restante,
aument6 la produccién acumulada de los udltimos doce
meses un 5,7% respecto aigual periodo anterior.

Gas convencional y gas no convencional

La produccion de gas natural convencional, que
representa el 57% del total, disminuy6 en febrero de 2020
un 9,2% i.a y 6,3% en el acumulado de los ultimos doce
meses respecto a igual periodo anterior. De esta manera,
la produccién convencional es 43% inferior a la del afio
2009.

La produccién de gas natural no convencional aumento
solo 0,5% i.a en febrero de 2020 y 20,5% en el acumulado
de los ultimos doce meses respecto a igual periodo
anterior. La produccion anual de Shale crece mientras la
de Tight declina segin los datos preliminares de la
Secretaria de Energia (capitulo 1V).

La produccion de gas no convencional aumenté 0,5% i.a.
debido al aumento del 4,1% i.a en el Shale, que reduce
considerablemente su tasa de crecimiento, mientras que el
Tight aument6 4,1% i.a.

La produccién acumulada durante los Ultimos doce meses de
shale gas, que representa el 23,8% de la produccién total,
crecio 47,7% mientras que la de Tight se redujo 1,7% anual,
representando el 19,4% de la produccion total. De esta
manera, la produccién de gas natural no convencional
acumulada durante los Ultimos doce meses represento el 43%
del total y aumentd 20,5% respecto a igual periodo del afio
anterior.

Como se ha sefialada reiteradamente, es importante destacar
que el 76% de la produccién de gas natural (Convencional
+ Tight) declina 5,2% anual, por esto el aumento en la
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Grafico 4.3: produccion de gas por principales operadores
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Fuente: IAE en base a SGE
Tabla 4.3: Produccién de gas por tipo y subtipo (MM m3/d)
Acumulado
| . . Variaci6
feb-20  feb-1g ACUMUIBA0 Tpevil  oeia  variacion
afio movil . afio movil
anterior
Produccién de Gas
convencional 71,7 79,0 76,6 81,7 H-92% &-63%
(MMm3/d)
Produccién de gas
no convencional (MM 56,0 55,7 58,2 483  fr 05% 11205%
m3/d)
Shale 325 31,2 32,0 21,7 42%  f447,7%
Tight 235 24,5 26,2 266 $-41% L-1,7%

Fuente: IAE en base a Secretaria de Energia
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produccién de gas de los Ultimos doce meses se explico
enteramente por la produccién de Shale Gas.

El aporte de Tecpetrol en Fortin de Piedra a la produccion
gasifera sigue siendo determinante en el dinamismo
gasifero.

La empresa que mas gas aporté durante los Ultimos doce
meses al incremento de la produccién total de gas natural es
Tecpetrol. En particular, a partir del desarrollo del yacimiento
no convencional Fortin de Piedra donde extrae el 77% del gas
que produce.

En los ultimos doce meses la produccion anual de gas natural
de Tecpetrol en el yacimiento Fortin de Piedra se increment6
36,7% aportando 12,9 MMm3/d sobre un total de 134,7
MMm3/d (9,6% del total).

La produccion total de gas acumulada en los ultimos doce
meses crecid 3,7% respecto del afio anterior. Sin embargo,
nuevamente es destacable que no es trivial el aporte de
Tecpetrol en Fortin de Piedra ya que en ausencia de éste la
produccién de gas aumenta sélo 1,1% anual. Este dato es de
particular importancia: la produccion total anual sin el aporte
de Tecpetrol en fortin de piedra no crecia desde noviembre de
2018, lo cual sugiere, teniendo en cuenta que la produccién
convencional declina, un considerable aporte de las demés
empresas en los yacimientos no convencionales.

En igual sentido, dentro de la produccién no convencional el
aporte de Tecpetrol a partir del yacimiento Fortin de Piedra,
que representa el 22,2% del total del gas no convencional, se
muestra como determinante al momento de evaluar las tasas
de crecimiento.

La produccién no convencional acumulada en doce meses a
febrero de 2020 crece 20,5% anual, mientras que
descontando la producciéon de Tecpetrol en el yacimiento
Fortin de Piedra (12,9 MMm3/d anuales), la produccién no
convencional crece 16,5% anual. Por otra parte, en los
ultimos cuatro meses la caida en el nivel mensual de la
produccidn total de Tecpetrol (-31,7%, -25,5%, -8,5% y -
17,8 i.a) provocan una reduccion importante en la tasa de
crecimiento inter anual del gas no convencional que pasa
de 24,4% a 4,1i.a. en cuatro meses.

Como se muestra en los Graficos 4.4 y 4.5, la produccion de
Tecpetrol a partir del yacimiento no convencional Fortin de
Piedra continla presentandose como determinante para
analizar el desempenfio de la produccion de gas natural ya que
afecta de manera significativa las tasas de crecimiento de la
produccion.

Sin embargo, las tasas de crecimiento anual de la produccién
de Tecpetrol en Fortin de Piedra son positivas y aiin muy altas
aunque decrecientes. Esto sugiere tanto que se estan
superando las etapas tempranas de produccion haciéndose
notar la declinacion de la misma como una cierta
desaceleracién debido a la los inconvenientes presentados
por la incertidumbre que implica la actual coyuntura
econdmica y la pandemia del Coronavirus.

Cabe destacar que esta produccion es aun beneficiaria de los
subsidios otorgados por la Resolucion 46/2017 del Ex MINEM
que establece el programa de incentivos a la produccion de
gas natural no convencional. Por esta Resolucion, el Estado
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Grafico 4.4: Produccion de Gas Natural acumulada en 12 meses
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Grafico 4.5: Produccion de Gas Natural No Convencional — mensual —

12 meses total MMm3/d  —e— 12 meses total sin Tecpetrol FDP MMm3/d
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ha aportado més de $ 25.000 millones acumulados al mes de
noviembre de 2019.

El hecho de que la produccion convencional y la variante no
convencional Tight (77% de la produccion) estén declinando
anualmente, y que la produccion total en ausencia del aporte
de Tecpetrol en Fortin de Piedra se muestre levemente
creciente en los datos anuales, podria estar implicando que la
produccion de gas natural en Argentina no puede
desarrollarse sin un esquema de fuertes subsidios la
produccién y/o el descubrimiento de nuevos yacimientos
convencionales cuya puesta en produccién compense la caida
productiva.

Vaca Muerta en perspectiva

La produccién de petréleo en la formaciéon Vaca Muerta,
en la cuenca Neuquina, aumenté 54% en los Ultimos doce
meses respecto a igual periodo anterior y representa
actualmente el 18,9% del total producido en el pais.

Como se puede observar en la Tabla 4.4 el principal productor
de petréleo en Vaca Muerta es YPF que extrae desde alli el
12,7% del total de petréleo que se produce en el pais, que a
su vez representa el 66% de la produccién de Vaca Muerta.
YPF se constituye claramente como el principal operador en
Vaca Muerta, y aumento su produccion acumulada un 40% en
los dltimos doce meses.

Por otra parte, la Tabla 4.5 muestra que la produccién de gas
natural en Vaca Muerta creci6é 47,4% durante los Ultimos doce
meses y representa el 23,8% del total del gas producido en el
pais. En este caso hay tres operadores de importancia:
Tecpetrol que se constituye como el principal operador, YPF y
Total que producen desde esta area el 9,6%, 7,2% y 3,5% del
total del gas natural del pais.

En la formacibn Vaca Muerta Tecpetrol aument6 su
producciéon anual 36,5%, YPF 25% y Total 90% los Ultimos
doce meses.

E

Instituto Argentino de Energia

“Gral. Mosconi”

Tabla 4.4: Vaca Muerta - Petréleo Mm3/d - Acumulado en 12 meses

feb-20 feb-19 %12 M feb-18 % sobre total
Total 81,2 783 4r 37% 75,9 100,0%
Vaca Muerta 15,4 10,0 4F 54,0% 6,2 18,9%
YPFVM| 10,3 73+ 40,0% 53 12,7%
Pan American VM 1,0 0,5 {} 107,2% 0,1 1,2%
Tecpetrol VM| 0,7 05 4+ 496% 0,0 0,8%
VistaVM| 0,8 00  {F 7433,7% 0,0 1,0%
Total VM| 0,4 02 4 1588% 0,1 0,5%

Elaboracidn propia en base a SGE

Tabla 4.5: Vaca Muerta - Gas Natural MMm3/d - Acumulado en 12 meses

feb-20 feb-19 %12 M feb-18 % sobre total

Total 134,7 1300 4 3,7% 123,0 100,0%
Vaca Muerta 32,0 21,7 4+ 47,4% 7,2 23,8%
Tecpetrol VM| 13,0 95 4k 365% 1,0 9,6%

YPEVM| 9,7 77 4 25% 5,3 7,2%

Total VM| 4,8 25 4 90% 0,6 3,5%

Pan American VM 1,7 1,4 ﬁ 23% 0,0 1,3%
ExxonVM| 1,2 03 1{r 248% 0,1 0,9%

Elaboracién propia en base a SGE
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Downstream

En el mes de febrero de 2019 las ventas de naftas y gasoil
se redujeron 0,6% i.a mientras en los Gltimos doce meses
presenta una caida de solo 0,5% en las ventas
acumuladas respecto a igual periodo anterior.

La disminucién observada en las ventas de combustibles i.a
estd explicado por una caida del 1,6% i.a en las ventas de
Gasoil que compensoé la suba de solo 0,8% i.a en las ventas
de las naftas.

Desagregando las ventas de naftas, en febrero de 2020 se
observa una disminucion respecto a igual mes del afio anterior
en la nafta Super (-0,4% i.a). Las ventas de nafta Ultra
aumentaron 4,3% i.a. Por su parte, la caida i.a en las ventas
de gasoil e explicada una reduccién del consumo de gasoil
ultra del 0,7% mientras que las ventas de gasoil comudn
cayeron 2% i.a en febrero de 2020.

Por otra parte, las ventas de Gasoil acumuladas durante
los Ultimos doce meses se mantienen practicamente
invariantes con una disminucién de sélo 0,4% respecto a
igual periodo anterior: las ventas de Gasoil Ultra fueron
1,1% menores mientras que las de Gasoil Comun, que ocupa
el 75% del gasoil comercializado, disminuyeron 0,3%.

Las ventas acumuladas de Naftas disminuyeron en los
Gltimos doce meses 0,7%, debido a la caida del 9,2% en las
ventas de nafta Ultra (25% del total comercializado) a pesar
del aumento de las ventas de Nafta Super del 2,7% anual.

El Gas entregado en el mes enero de 2020 fue 111,1
MMm3/d. Las entregas totales fueron 6,2% mayores en
términos i.a, siendo el quinto mes de datos inter anuales
positivos. Sin embargo, la demanda acumula una
reduccion del 2,9% (3,6 MMm3/d menos) en los ultimos
doce meses corridos respecto a igual periodo del afio
anterior.

En términos desagregados por tipo de usuarios, el Gas
entregado a los usuarios residenciales se redujo 3,6% i.a
a la vez que en el acumulado del Gltimo afio movil
presenta una disminucion de 3,7% respecto a igual periodo
del afio anterior. Por otra parte, el Gas entregado a la
Industriase increment6 28,1% i.a 'y 6,2% en el acumulado
para el ultimo afio mévil a enero de 2020 respecto a igual
periodo del afio 2019. Las Centrales Eléctricas
consumieron 6,2% menos en enero de 2020 respecto a
igual mes del afio anterior mientras que han reducido su
demanda un 11,4% en el acumulado de los ultimos doce
meses corridos.

Los datos de consumo de gas natural muestran un repunte
inter anual de la demanda desde el mes de septiembre de
2019 que sugiere una recuperacion sostenida en los niveles
de consumo hasta los meses previos de la crisis de
Coronavirus (Covid-19).

Por otra parte, la demanda anual de gas disminuye 2,9% (3,6
MMm3/d menor en diciembre) mientras continGa creciendo la
oferta a un ritmo de 3,7% (4,8 MMm3/d mayor). A su vez, el
balance exterior en material de Gas indica que durante los
ultimos doce meses se importaron 18,7 MMm3/d (7,3 MMm3/d
menos) mientras la exportacion anual es de 6 MMm3/d (4
MMm3/d adicionales). Es importante volver a indicar, como en
informes anteriores, que esta situacion revela que la
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Tabla 4.4: Ventas de principales combustibles

Fuente: IAE en base a Secretaria de Energia

Residencial
Comercial
Entes Oficiales
Industria

Centrales
Bléctricas

SDB
GNC
Total

Acumulado
A lad Var. % afi
feb-20  feb-1g UMY G mevil  %ia oo a0
afio movil . movil
anterior
05 0,2 08 1,0 11164,4% -17,3%
35,7 36,2 36,7 36,8 4-1,6% 4 -0,4%
0,0 0,0 0,0 0,0 - R
26,3 26,8 27,4 27,5 4 -20% 4 -03%
9,4 9,4 9,2 9,3 $-07% & -1,1%
26,6 26,4 25,2 25,4 i 08% & -0,7%
0,0 0,0 0,0 0,0 - R
19,5 19,6 18,9 18,4 -04% 4+ 27%
7.1 6,8 6,3 7,0 4 43% I -92%
62,3 62,7 61,9 62,2 & -06% & -05%
Tabla 4.5: Demanda de Gas (MMm 3/d)
Acumulado Ac~umultad_o ) Var. % afo
ene-20 ene-19 o . afio movil %i.a -
afio movil X movil
anterior
9,6 9,9 25,2 26,2 4 -36% A -37%
23 2,6 4,0 3,5 F-12,1% 4 13,0%
0,3 0,4 12 1.2 4 -45% Ik -0,8%
45,7 35,7 38,5 363  1r281% 1 6.2%
448 477 411 464  -62% F-114%
1,7 2,0 2,7 2,9 4-150% & -7,2%
6,7 6,3 6,8 6,6 1+ 72% @ 34%
111,2 104,6 1195 1231 4F 62% & -2,9%

Fuente: IAE en base a ENARGAS

Grafico 4.6: demanda de gas por principales categorias — 12 meses acumulado
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sustitucién de importaciones y la exportacion de gas
estan determinadas no solo por la expansion de la oferta
sino también en similar cantidad por una fuerte
disminucion de la demanda anual interna.

e El Petroleo procesado aument6 13,6% i.a en febrero de 2020
mientras que en el calculo acumulado en los Ultimos doce
meses se observa un crecimiento del 4,8% respecto a igual
periodo anterior.

Precios: colapso de precios internacionales

e  El precio del barril de petréleo WTI en marzo de 2020 fue de

USD/bbl 29,10 lo cual implica un precio 42,4% menor respecto
al mes anterior mientras que es un 50% menos al registrado
en marzo de 2019. Por otra parte, el precio del barril de crudo
BRENT fue USD/bbl 32 teniendo una variacién negativa del
42,5% respecto del mes anterior mientras que disminuy6
51,6% respecto a marzo de 2019.
El nivel de precios de marzo de 2020 es similar al de febrero
del afio 2016. En aquel entonces el barril de crudo local
estaba beneficiado por el “precio sostén”: un 117% mas alto
que el internacional.

e El barril Argentino del tipo Medanito tuvo un precio de
USD/bbl 53,5 en enero de 2020 (Ultimo dato disponible en
Secretaria de Energia) aumentando 5,5% i.a a la vez que
crecié 2,7% respecto al mes anterior. Por otra parte, el barril
del tipo Escalante muestra un precio que se ubica en los
USD/bbl 58,6 en el mes de enero de 2020: 15,3% superior al
de igual mes del afio anterior y 0,4% mayor respecto al mes
anterior.

e El precio spot del gas natural Henry Hub fue de USD 1,79
MMBtu (milléon de Btu) en marzo de 2020. Asi, el precio
principal que rige en el NYMEX de USA disminuyé 39,3%
respecto al mismo mes del afio anterior mientras muestra un
precio 6,3% menor al del mes anterior.

En el caso Argentino, el precio del Gas Natural en boca de
pozo (lo que reciben los productores locales) fue de 2,37
USD/MMbtu en enero de 2020 (Gltimo dato disponible), lo cual
implica un precio 2,7% menor al mes anterior y 33% inferior a
igual mes del afio anterior.

e El Precio de importacion del GNL para el mes de
septiembre de 2019, dltimo mes de compra, calculado en base
al comercio exterior fue de 4,2 USD/MMbtu debido a la
entrada de un Unico cargamento de Petrobras. Para el mismo
mes del afio anterior fue de 10,6 USD/MMbtu. Desde
septiembre no se ha registrado entrada de cargamentos.

Para el afio 2019 promedi6 los 6,28 USD/MMbtu al mes de
septiembre segin informa IEASA en su detalle de
cargamentos comprados por licitaciéon para el afio 2019. Esto
implica un precio de importacion 20,5% inferior al de 2018 (7,9
US$/MMbtu).

El gas importado por gasoductos de Bolivia (y
marginalmente de Chile) tuvo un precio de importacién
promedio ponderado de 6,3 US$/MMBTU para el mes de
febrero de 2020. Esto representa un precio 3,8% superior al
del mes anterior y 7,6% inferior al de igual mes del afio 2019.

(U$S/bbl

USD/Mmbtu

ME
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Tabla 4.6: Petréleo procesado
Acumulado

Acumulado ~ L. . Var. % afio
feb-20 feb-19 o P afno movil %i.a -
afio movil . movil
anterior
Petréleo
procesado 2.291 2.017 28.014 26.731  {r136% 1 4,8%
(Mm?3)

Fuente: IAE en base a Secretaria de Energia

Grafico 4.6: precio promedio mensual SPOT Petréleo USD/bbl)
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Fuente: IAE en base a Secretaria de Energia e EIA US

Grafico 4.7: Precios del gas (USD/MMbtu)
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5. Biocombustibles

La producciéon de Bioetanol en base a maiz y cafia de
azUcar aumentd 9,2% i,a en enero de 2020, mientras que en
el célculo acumulado durante los Gltimos 12 meses al mes de
referencia la produccién disminuy6 1,9%.

Las ventas respecto de enero del afio anterior crecieron 7,7%
i.a, mientras que fueron 1,5% mayores en el célculo
acumulado de doce meses respecto al afio anterior.

La produccién de Biodiesel aument6 en el mes de enero de
2020: fue 25,8% mayor respecto al mismo mes del afio
anterior. Por otra parte, se observa una disminucion del 4,4%
en la produccién acumulada en el Gltimo afio movil.

En enero las ventas de biodiesel fueron 39,8% menores a las
registradas el mismo mes de afio anterior a la vez que
muestran se mantienen invariantes en el calculo acumulado
para los Ultimos 12 meses.

Las exportaciones de Biodiesel acumuladas en los Ultimos 12
meses a enero de 2020 fueron 27% menores a igual periodo
del afio anterior.

Por dltimo, la produccién total de biocombustibles medida
en toneladas aument6 19,2% i.a en enero de 2020, mientras
disminuye en el acumulado para el Gltimo afio mévil a un ritmo
de 3,7%, impulsado por la caida en la produccién de biodiesel.

6. Balanza comercial energética

La balanza comercial energética del mes de febrero de 2020
se muestra superavitaria en 56 millones, mientras que en el
primer bimestre de 2020 presenta un superavit de USD 81
millones, esto es un 28% menor al de igual periodo de 2019.
En febrero las exportaciones se redujeron 21,5% i.a mientras
que las importaciones lo hicieron 10,6% i.a. De la misma
manera, en el primer bimestre del afio las exportaciones se
redujeron 11,3% vy las importaciones 8,1%.

Los indices de valor, precio y cantidad indican que en
febrero de 2020 se exporté un 21% menos de combustible y
energia en términos de cantidades respecto de febrero de
2019, mientras que los precios de exportacion se redujeron
0,7% i.a dando como resultado una reduccién en el valor
exportado de 21,5%% i.a.

Por otra parte, las importaciones de combustibles y lubricantes
aumentaron en cantidades un 1,6% en febrero de 2020
respecto a igual mes de 2019, mientras que en precios se
observa una disminucion del 12%. Esto gener6 una reduccion
en el valor importado del 10,6% i.a.

Durante el primer bimestre de 2020 las cantidades exportadas
de combustible y energia se redujeron 17,1% respecto a igual
periodo del afio anterior. Por otra parte, los precios de
exportacion aumentaron 7% dando como resultado una
reduccion del valor exportado del 11,3% en el primer bimestre
de 2020.

A su vez, las cantidades importadas de combustible y
lubricantes se redujeron solo 0,4% respecto a igual periodo
del afio anterior. Por otra parte, los precios de importacién se
redujeron 7,8% dando como resultado una reduccion del valor
importado de 8,1% en el primer bimestre de 2020.

E
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Tabla 5.1: Biodiesel y Bioetanol

Acumulado
Acumulado Var. % afio
ene-20 ene-19 o PR afio movil %i.a ,0.
afio movil X movil
anterior
Bioetanol (MTn)
Produccién 61 56 858 874 4 92% A} -1,9%
Ventas 76 71 850 837 4+77% 4 1.5%
Biodiesel (MTn)
Produccién 105 83 2.169 2.268 1+25,8% A} -4,4%
Ventas 51 85 1.103 1.102 4-39,8% 4t 0,0%
Exportacién 30 0 866 1.187 - +-27,0%
Total* (MTn) 166 139 3.026 3.142 4+192% 4 -3,7%

Fuente: IAE en base a Secretaria de Energia

*Bioetanol se pasa de m3 a toneladas haciendo los célculos correspondientes tomando la
densidad del etanol (0,794 Kg/L).

Tabla 6.1: Balanza comercial energética (millones de Délares)

Acumulado Acumulado % var.
- - %i
SO 2019 2018 %ia  Acumulado
Balanza
comercial 56 111 81 113 & -495% dF -283%
energética
Exportacion
combustibles y 310 395 646 728 4-215% Ik -11,3%
energia
Importacion
combustibles y 254 284 565 615 4-106% H -81%
lubricantes

Fuente: IAE en base a INDEC

Tabla 6.2: Balanza comercial energética por valor, precio y cantidad (Variacion %)

Respecto de febrero de 2019 Respecto al acumulado a febrero

Valor Precio Cantidad Valor Precio Cantidad
Exportacion
combustiblesy ~ 4-21,5% I -07% I -21,0% |[F -113% 4+ 7,00 dF -17,1%
energia
Importacion
combustiblesy ~ 4-10,6% -12,0% 4+ 1,6% 4 -81% 4 -78% Ak -04%
lubricantes

Fuente: IAE en base a INDEC
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Las exportaciones medidas en cantidades de los
principales combustibles para el acumulado de los ultimos
doce meses muestran mayores ventas al exterior de petréleo
del tipo Escalante (2,4%) y de Gas Natural (194,7%) que parte
de una base muy baja debido a la reapertura de los mercados.
La exportacién anual de Gas Natural equivale a 2.199 MMm3
o bien 6 MMm3/d, esto es el 5% del total consumido
internamente.

Hubo una disminucién en las compras de naftas al exterior del
14,9% en los uUltimos doce meses respecto a igual periodo
anterior. Por otra parte, se importé 1,8% mas de Gasoil.

Las importaciones de gas natural de Bolivia fueron 13,2%
menores en el célculo acumulado para los dltimos doce
meses. A su vez, las importaciones de GNL se redujeron
51,6% en el dltimo afio. En conjunto, la importacién total de
Gas Natural y GNL disminuy6 28% en los Ultimos doce meses,
es decir se importaron 2.651 MMm3 menos (7,2 MMm3/d)
respecto al afio mévil anterior.

De esta manera, el balance exterior en material de Gas nos
indica que en los Ultimos 12 meses se importaron 18,7 MMm3
por dia: esto es 13,8 MMm3/d de Gas Natural (5.046 MMm3) y
4,8 MMm3/d de GNL (1.769 MMm3); mientras la exportacién
ha sido de 6 MMm3/d anuales.

Como se puede observar en la Tabla 6.3, en los dltimos doce
meses el pais exporté una mayor cantidad de gas natural que
la que import6 de GNL.

Mm3/d

E

Instituto Argentino de Energia
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Tabla 6.3: Exportacidn e importacién por principales combustibles (en cantidades)

Exportacion
Butano y otros
(MTn)
Escalante (Mm3)
Gas natural
(MMm3)
Propano y otros
(MTn)
Importacion

Crudo importado
(Mm3)

Gas natural
(MVm3)

GNL (MMm3)
Gasoil* (Mm3)

Naftas* (Mm3)

feb-20

54

121

327

94

382

124

46

feb-19

80

176

176

58

386

153

0

Acumulado

afio movil

565

2.706

2.199

644

5.046

1.769

2.203

503

Fuente: IAE en base a Secretaria de Energiay ENARGAS
* Naftas coman, Super y ultra. Gasoil es la suma de agrogasoil, gasoil comin y gasoil ultra

anterior

608

2.642

746

641

186

5.813

3.653

2.164

591

Acumulado
afio movil

. var %
%i.a
acumulado

4-326% 4 -69%
4-31,3% 4+ 24%
4 856% 4t 194,7%
4 612% 4+ 04%
P -11%  F-132%

- Ik -51,6%
4+-194% 4+ 1,8%

- I -14,9%

Grafico 6.1: oferta bruta, demanda y reduccién de importaciones — 12 meses acumulado
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Glosario:

Afio movil: son los ultimos doce meses corridos al mes de
célculo. En base a esto se puede calcular la “media del
afio movil” que es un promedio simple de los datos de los
ultimos meses corridos, el “acumulado para el afio mévil”
(suma de los dltimos 12 meses corridos) y la “variacion
afio movil” que indica la variacion de la media del afio
mévil respecto a igual periodo (mismos doce meses
corridos) del afio anterior.

ASAP: Asociacion Argentina de Presupuesto y
Administracién Financiera Puablica.

Balanza comercial energética: surge de las estadisticas
del INDEC particularmente del informe de “intercambio
comercial argentino” donde se desagregan los items
“combustibles y energia” para la exportacion y
“combustibles y lubricantes para la importacion”.
Adicionalmente de informan los indices de valor, precio y
cantidad de comercio exterior para cada uno de ellos.

Bioetanol: la produccién de Bioetanol se refiere a la suma
de produccién a base de Maiz y cafia de azUcar.

BRENT: petréleo denominado BRENT, de referencia en
los mercados Europeos.

CAMMESA: Compafiia Administradora del Mercado
Eléctrico Mayorista.

Costo medio de generaciéon: Precio monédmico segun lo
define CAMMESA.

La demanda de energia eléctrica: se toma segun los
establece CAMMESA es base a la resolucion 6/2016 de
Ministerio de Energia y Mineria.

EMAE: El Estimador Mensual de Actividad Econémica
(EMAE) refleja la evoluciéon mensual de la actividad
econdmica del conjunto de los sectores productivos a
nivel nacional. Este indicador permite anticipar las tasas
de variacion del Producto Interno Bruto (PIB) trimestral.

EMI: El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el
desempefio del sector manufacturero sobre la base de
informacién proporcionada por empresas lideres, camaras
empresarias y organismos publicos. El célculo del EMI se
efectGia en base a unidades fisicas de produccion de
distintos sectores industriales.

ENARSA: Energia Argentina Sociedad An6nima.

[Volver al indice]

ENRE: Ente Nacional Regulador de la Electricidad.

Energias renovables incluye: Edlico, Solar, Biogas,
Biomasa e Hidraulicas menores a 50 MW. Segln Ley
27.191.

Exportaciéon e importaciéon de principales
combustibles: se refiere al comercio exterior mensual
con destino a todos los paises a los cuales de exporta.
Los totales figuran en cantidad (metros cubicos) y en
Délares Estadounidenses. En el presente informe se
utilizan las cantidades.

Fondo Fiduciario para consumo GLP y red de gas
natural: Fondo Fiduciario para Subsidios de Consumos
Residenciales de GLP de Sectores de Bajos Recursos y
para la Expansion de Redes de Gas Natural.

Fondo fiduciario consumo residencial de gas: Fondo
Fiduciario Subsidio Consumidores Residenciales de Gas
(Ley N° 25,565).

Gas: la produccion total se refiere a datos segtn lo
informa el Ministerio de Energia y Mineria de la Nacién
para todas las cuencas, concesiones, provincias y
yacimientos, asi como también tanto para la produccién
ON y OFF Shore. Por otra parte, los conceptos de los
cuales se establece la reproduccién de datos son los
fijados originalmente en las tablas dinamicas “Sesco
Web”: gas de alta presion, gas de media presion y gas de
baja presion.

Generacion de energia eléctrica por tipo: la generacion
térmica se refiere a la suma de la generacion por Ciclos
combinados, Turbo vapor, Turbina a gas y Motor diésel.
Por otro lado, la generacién por fuentes renovables se
refiere a la suma de generacién Solar, Edlica, Hidraulica
renovable (menor a 50 MW segun Ley 27.191), Biomasa y
Biogas. Las generaciones de tipo Nuclear e Hidroeléctrica
no tienen desagregacion. Adicionalmente, la importacién
hace referencia a la suma de compras de todos los
paises.

i.a: Abreviacion de “inter anual”, datos correspondientes a
igual mes del afio anterior.

i.m: Abreviacion de “inter mensual”, datos
correspondientes a un mes respecto al mes anterior.

Ingresos y gastos: se refieren a los ingresos y gastos
corrientes segun informa ASAP.

ME

Instituto Argentino de Energia
“Gral. Mosconi”

INDEC: Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

IPC: Los indices de precios al consumidor miden la
variacion de precios de los bienes y servicios
representativos del gasto de consumo de los hogares
residentes en la zona seleccionada en comparacion con
los precios vigentes en el afio base.

IPIM: El indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM)
tiene por objeto medir la evolucién promedio de los
precios de los productos de origen nacional e importado
ofrecidos en el mercado interno. Una de las
desagregaciones ponderadas es la correspondiente a
Energia Eléctrica.

Petréleo: la produccion total se refiere a datos segtn lo
informa el Ministerio de Energia y Mineria de la Nacién
para todas las cuencas, concesiones, provincias y
yacimientos, asi como también para la produccién ON y
OFF Shore. Por otra parte, los conceptos de los cuales se
establece la reproduccién de datos son los fijados
originalmente en las tablas dinamicas “Sesco Web”:
Produccién de condensado, produccién por recuperacion
asistida, produccién primaria y produccién secundaria.

Precio monémico estacional: Precio Monémico
ponderado Estacional (Energia + Potencia) + Otros
Ingresos.

Resultado financiero: es la diferencia entre los gastos
totales e ingresos totales.

Resultado primario: es la diferencia entre los gastos
primarios y los ingresos totales. La nueva metodologia del
resultado primario quita de los ingresos aquellos
provenientes de rentas de la propiedad, y a los gastos los
referidos a intereses. Este se empieza a implementar a
partir de Enero de 2016.

SADI: Sistema Argentino de Interconexion.
Tn: abreviacion de toneladas

Ventas de principales combustibles: se refiere a las
“ventas no al sector”. Es decir, para todos los sectores
excepto las empresas que se desempefien en el sector
hidrocarburos (Upstream y Downstream) y para todas las
provincias.

WTI: petréleo denominado “West Texas Intermediate”, de
referencia para el mercado Estadounidense.

El informe de tendencias se publicara el primer viernes de cada mes.

Publicacion del

Departamento Técnico del

INSTITUTO ARGENTINO DE LA ENERGIA “GENERAL MOSCONI”

Moreno 943 3° Piso, (C1091AAS) Ciudad Auténoma de Buenos Aires — Argentina

Teléfono: 43347715/ 6751
iae@iae.org.ar
www.iae.org.ar

El Instituto Argentino de Energia “Gral. Mosconi” no produce datos primarios, sino que procesa, elabora y comenta informacion basada en datos publicados por organismos
oficiales del sector energético citando debidamente las fuentes que se encuentran consignadas al pie de cada cuadro y figura.
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