IIE www.iae.org.ar

Instituto Argentino de Energia
“Gral. Mosconi”

iae@iae.org.ar
Tel: 4334-7715/6751

Lic. Julidn Rojo
julian.rojo@iae.org.ar
@julianrojo

Informe de Tendencias

Energéticas

Diciembre de 2019

Resumen ejecutivo

Produccién de Hidrocarburos

En noviembre de 2019 la produccién de petréleo aumenté 3,7%i.ay 3,8%
en el acumulado de los 12 meses.

La produccion de petrdleo convencional (81% de la produccion) se redujo
3,3% en los dltimos 12 meses mientras que la produccion no convencional
(19% del total) se incrementé 51,7% en el mismo periodo. Por otra parte, se
evidencia que en noviembre de 2019 hubo una disminucién en el ritmo de
crecimiento de la produccion.

En noviembre de 2019 la produccién de Gas aument6 3,1% i.ay 55% en
el acumulado de 12 meses.

La produccion de Gas convencional, 57% del total de la produccién total, se
redujo 7,2% en los dltimos 12 meses mientras que la produccién no
convencional, liderada ahora por el Shale Gas, se incrementé 29,4%
representando el 42% del total anual.

Es importante destacar la significativa reduccién del ritmo de crecimiento de
la expansion no convencional que alcanzé apenas al 7,9 % i.a. en el Gltimo
mes.

La produccién gasifera convencional y la variante no convencional
Tight, que ocupan el 77% de la produccion, disminuyen 5,8% anual.
Esta situacion debe ser objeto de especial atencién por parte de las nuevas
autoridades del sector.

Demanda

Las ventas de naftas y gasoil en noviembre de 2019 aumentaron 4% i.a
mientras que en acumulado de los Ultimos 12 meses disminuyeron 1,8%.

La demandatotal de gas natural tuvo un incremento del 4,2% en octubre de
2019 respecto al mismo mes del afio anterior. Sin embargo en el acumulado
de los ultimos 12 meses la demanda se redujo el 5,3%.

Por su parte la Demanda total de Energia Eléctrica se incrementé en
noviembre un 4,9% respecto a igual mes de 2018. En el acumulado de los
Ultimos 12 meses la demanda de energia eléctrica total se redujo en 4,2%.

Los indicadores de demanda para los tres rubros analizados indicarian que
se habria llegado al piso a partir del cual podria iniciarse una recuperacion de
del consumo energético.

Balance comercial energético

La balanza comercial energética del mes de noviembre de 2019 se muestra
superavitaria en US$ 90 millones. Adicionalmente, en los once meses de
2019 se observa un déficit comercial energético de USD 195 millones, 91,7%
inferior al de igual periodo del afio anterior.

El balance exterior en material de Gas nos indica que en los Ultimos 12
meses se importaron 18,6 MMm3/d (se redujo 9,1 MMm3/d), mientras la
exportacion es 5,1 MMm3/d (creci6 4,3 MMm3/d). A su vez, la demanda
anual de gas disminuye 5,3% (6,6 MMm3/d menos) mientras continda
creciendo la oferta a un ritmo de 5,5% (7 MMm3/d maés). Esto revela que la
sustitucién de importaciones y la exportacion de gas estan determinadas
tanto por la expansién de la oferta como por una menor demanda local.

Subsidios

Los subsidios energéticos devengados aumentaron 40,8% (+$ 51.768
millones) en el acumulado a octubre de 2019 respecto a igual periodo de
2018 segun datos de ASAP: CAMMESA recibi6é $ 99.484 millones e IEASA $
43.160 millones. Los subsidios a la produccién de gas de multiplicaron
por tres respecto a 2018 y totalizaron $ 20.205 millones.
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Principales indicadores del sector energético
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Transferencias corrientes
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Transferencias de
capital. Oct-19
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78,8 80,6 777 fr 37% @ 38%
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114,2 118,0 1246 1 42% & -53%
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10.388  10.900 11573 fr 24% & -58%
1 rPes Acumulado Acumula~d0 . Variacion
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. anual X acumulado
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- 178559  126.791 - {ra408%
- 5.622 8.935 - B 371%
177 -195 2352 & -49% & -91,7%

* En estos casos el acumulado afio mévil se presenta como la media mévil de los dltimos 12

meses

Grafico 4.3: produccion de gas por principales operadores
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Las siguientes noticias constituyen a juicio del Departamento Técnico de Instituto Mosconi las noticias mas relevantes del

mes de diciembre de 2019

Un resumen de las principales noticias del mes de diciembre indica que los temas més importantes fueron la sancion de la Ley de Solidaridad Social y

Reactivacion Productiva y las novedades del nuevo gobierno en materia energética.

Nuevas autoridades, Ley de Solidariad Social y Reactivacion Productiva y otros.

1

2)

3)

4)

5)

6)

7

Oficializaron a Lanziani al frente de la Secretaria de Energia v sus subsecretarios de area. A través del decreto nacional 8/2019, se oficializé
ayer la designacion de Sergio Lanziani al frente de la Secretaria de Energia. Energia Estratégica.

Energia. Congelan las tarifas de luz vy gas por 180 dias. Asi qued6 establecido en el proyecto de ley de Solidaridad Social y Reactivacion
Productiva, que envié hoy el Gobierno al Congreso y se espera que se trate el jueves. La Nacion.

Pese al ajuste, gastaran $ 75 mil millones mas gue el afio pasado en el subsidio a las tarifas. Es por el congelamiento del transporte y las
facturas de luz y gas. El Gobierno busca compensar ese gasto con el cambio en las jubilaciones, mas la suba en retenciones y una mayor
presion fiscal. Clarin.

Tarifas de energia y Emergencia Economica: ¢ hay riesgo de que vuelvan los cortes frecuentes? Nota de Infobae con comentarios de Jorge
Lapefia y Alejandro Einstoss.

Energia recibio a la cupula de YPF para definir una agenda de prioridades. EI CEO de la petrolera, Daniel Gonzalez, y el VP de
Transformacion, Carlos Alfonsi, se reunieron con el equipo de Juan José Carbajales, subsecretario de Hidrocarburos. Los directivos de la
petrolera con mayoria estatal advirtieron que el atraso en surtidores asciende al 13% y reclamaron un aumento de combustibles.
Econojournal.

Energia: el Gobierno devuelve a las provincias el control de obras de transporte eléctrico. Los nuevos funcionarios dardn marcha atras con
resoluciones de Gustavo Lopetegui y Juan Garade, que centralizaron la planificacién en una unidad especial para evitar darle poder a los
gobernadores. El Cronista.

Cual fue la responsabilidad de cada empresa en el apagon nacional segun la UBA. El documento identificé el grado de participacion de los
agentes del sistema eléctrico y expuso el nivel de abandono por la inaccién de los organismos de regulacién y control. Econojournal.

Hidrocarburos

8)

9)

10)

YPFE esté re-estudiando 246 proyectos convencionales: “Vaca Muerta no va a brillar si no ponemos en caja el convencional”. La petrolera
puso en marcha un ambicioso proyecto para reducir del 14% al 8% la declinacién de sus campos maduros o viejos, que aportan un 80% de
su oferta total de petréleo. La busqueda de eficiencia en la recuperacién secundaria. Y el futuro de la mano del EOR. Las claves de un plan
con menos marketing pero igual de importante que Vaca Muerta. Econojournal.

Con el aval de YPF, el gas para usinas se vendera en enero a menos de un dolar. MEGSA realizé hoy una licitacién para contratar el gas que
consumiran las usinas térmicas en enero. Se registraron precios inferiores a un 1 US$/MMBTU. YPF convalid6 esos valores con ofertas en
esa misma banda.

El petréleo de Malvinas: el reclamo de soberania vy el potencial. En 2011 se promulgé en Argentina la Ley 26.659 que declara clandestinas a
las empresas que operen en la plataforma continental de las islas, ya que deberian estar inscriptas en el pais para poder hacerlo. La
politéloga Daniela Varela aporté datos sobre las areas en ese punto del Atlantico Sur y del avance de los proyectos. LMNeuquen.

Institucionales del IAE Mosconi y notas de interés

11)

12)

13)

Comunicado IAE Mosconi. Posicién institucional respecto a los aspectos energéticos del Proyecto de Ley de Solidaridad Social y
Reactivacion Productiva.

Criticas del IAE al proyecto de ley de emergencia por medidas gue afectan al sector energético. Desde el IAE solo apoyaron la interrupcion
del traspaso de Edesur y Edenor a la ciudad y a la provincia. Pero hubo fuertes criticas para otras medidas como la intervencién de los entes
reguladores como el Enre y el Enargas. El Economista.

Para el Instituto Mosconi, el problema medular es el gas en boca de pozo. Opiné sobre el proyecto de ley de Solidaridad Social y
Reactivacion Productiva del gobierno nacional y sefial6 que no hacia falta una ley para congelar las tarifas. LMNeuquen.
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https://www.energiaestrategica.com/oficializaron-a-lanziani-al-frente-de-la-secretaria-de-energia-y-sus-subsecretarios-de-area/
https://www.lanacion.com.ar/economia/energia-congelan-tarifas-luz-gas-180-dias-nid2316478
https://www.clarin.com/economia/pese-ajuste-gastaran-75-mil-millones-ano-pasado-subsidio-tarifas-_0_VUfuWde6.html
https://www.infobae.com/economia/2019/12/26/tarifas-de-energia-y-emergencia-economica-hay-riesgo-de-que-vuelvan-los-cortes-frecuentes/
https://econojournal.com.ar/2020/01/energia-recibio-a-la-cupula-de-ypf-para-definir-una-agenda-de-prioridades-con-la-industria/
https://www.cronista.com/economiapolitica/Energia-el-Gobierno-devuelve-a-las-provincias-el-control-de-obras-de-transporte-electrico-20191212-0042.html
https://econojournal.com.ar/2019/12/cual-fue-la-responsabilidad-de-cada-empresa-en-el-apagon-nacional-segun-la-uba/
https://econojournal.com.ar/2020/01/vaca-muerta-no-va-a-brillar-si-no-ponemos-en-caja-el-convencional/
https://econojournal.com.ar/2019/12/con-el-aval-de-ypf-el-gas-para-usinas-se-vendera-en-enero-por-debajo-de-un-dolar/
https://mase.lmneuquen.com/politica/el-petroleo-malvinas-el-reclamo-soberania-y-el-potencial-n670645
http://web.iae.org.ar/wp-content/uploads/2019/12/Comunicado-IAE-.pdf
https://www.eleconomista.com.ar/2019-12-criticas-del-iae-al-proyecto-de-ley-de-emergencia-por-medidas-que-afectan-al-sector-energetico/
https://mase.lmneuquen.com/politica/para-el-instituto-mosconi-el-problema-medular-es-el-gas-boca-pozo-n672306
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15)
16)
17)

18)
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La oposicion sugiere bajarle el gas a las petroleras v defiende a entes reguladores. Técnicos del radicalismo cuestionaron el proyecto de
emergencia energética por "innecesario" y criticaron las facultades de discrecionalidad para otorgar subsidios y piden tocarle el mercado a
productoras de gas. El Cronista.

Entrevista a Jorge Lapefa en el programa La BrUjula sobre los aspectos energéticos de la Ley de Solidaridad.

Emergencia energética: no. Alejandro Einstoss para Nuevos Papeles.

Bolivia: mar de gas, industrializacion, exportaciones v otras falacias. Por Alvaro Rios, Ex Ministro de Hidrocarburos de Bolivia.

La Secretaria de Energia, un sillon de alto voltaje. De la negociacion tarifaria al desarrollo de Vaca Muerta, es uno de los cargos claves del
nuevo Gobierno. Mas alla de los nombres, qué se necesita para poner en valor a un sector estratégico para la economia. El Cronista.
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https://www.cronista.com/economiapolitica/La-oposicion-sugiere-bajarle-el-gas-a-las-petroleras-y-defiende-a-entes-reguladores-20191218-0050.html
https://www.youtube.com/watch?v=Kb885Eh7-pA&feature=youtu.be
https://www.nuevospapeles.com/nota/25422-emergencia-energetica-no
https://eldeber.com.bo/161022_bolivia-mar-de-gas-industrializacion-exportaciones-y-otras-falacias#.Xgi3emVhfC0.whatsapp
https://www.cronista.com/apertura-negocio/empresas/La-Secretaria-de-Energia-un-sillon-de-alto-voltaje-20191210-0007.html

1. Indicadores de actividad econémicay precios:

El EMAE (estimador de actividad econdémica) muestra para el
mes de octubre de 2019 una variacion positiva del 1,9%
respecto al mes anterior. Por otra parte, la actividad disminuy6
0,9% respecto al mismo mes del 2018 (i.a), mientras que cay6
2,3% en el acumulado a octubre de 2019 respecto a igual
periodo del afio anterior.

El IPI-M (indice de produccion industrial manufacturera)
muestra en octubre de 2019 una variacion positiva del 5%
respecto al mes anterior mientras que disminuy6 2,3% i.a. A
su vez, acumula una retraccién del 7,2% durante 2019.
Desagregando el indice, la actividad referida a la refinacion
de petréleo aument6 3,9% i.a aunque cay6 1,9% en el
acumulado a los primeros diez meses de 2019. En particular,
la refinacién de petréleo para naftas aumenté 8,8% i.a y
disminuy6 2,3% en el acumulado a octubre de 2019, mientras
que la de Gasoil aumenté 9,7% i.a y presenta un disminucion
del 1,5% en el acumulado a octubre.

Los precios mayoristas (IPIM) aumentaron 5,4% en noviembre
de 2019 respecto del mes anterior, y 54,8% respecto de igual
mes de 2018. Ademés, acumula un aumento del 52,9% en
2019 respecto a igual periodo del afio anterior.

El IPIM relevado para petréleo crudo y gas tuvo variacion de
6,6% i.m en noviembre de 2019, mientras que fue 25,2%
superior respecto a igual mes del afio anterior, acumulando un
aumento del 32% en 2019 respecto a igual periodo del afio
anterior.

Los precios mayoristas referidos a los productos refinados
de petréleo aumentaron 11,6% en noviembre de 2019
respecto del mes anterior. A su vez, se incrementaron 36,2%
respecto a noviembre de 2018 acumulado un aumento del
39,3% en los once meses de 2019 respecto de igual periodo
del afio anterior.

Por ultimo, el IPIM relevado para la energia eléctrica muestra
una variacion del 0,2% i.m en noviembre de 2019, con un
aumento inter anual del 47% y una variacién acumulada de
45,9% en los once meses de 2019 respecto a igual periodo
del afio anterior.

2. Situacion fiscal del sector energético:

Evolucién de los subsidios energéticos

Los subsidios energéticos devengados presentan un
aumento en términos acumulados al mes de octubre de 2019
segun datos de ASAP.

Las transferencias para gastos corrientes (los subsidios
energéticos) aumentaron 40,8% en el acumulado al mes de
octubre de 2019 respecto a igual periodo del afio anterior.
Esto implica mayores subsidios por la suma nominal de $
51.768 millones en los primeros diez meses de 2019 respecto
aigual periodo de 2018.

En cuanto a la desagregacion de los subsidios energéticos,
las ejecuciones presupuestarias mas importantes acumuladas
a octubre de 2019 fueron para CAMMESA ($ 99.484 millones)
con un incremento de 34,3%, IEASA (Ex ENARSA) con $
43.160 millones, es decir 31,6% mas que igual periodo del afio
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Tabla 1: Principales indicadores macroeconémicos

Respecto mes

anterior

EMAE Oct-19 @+ 19%
IPI-M Oct-19 i+  50%
Refinacion del petréleo. R
Oct-19
Naftas. Oct-19 -
Gasoil. Oct-19 -
IPIM Nov-19 i+ 54%
IPIM- Petroleo crudo y gas.

6,6%
Nov-19 * ’
IPIM- Refinados de

11,6%
petroleo. Nov-19 * °
IPIM-energia elec. Nov-19 4F  0,2%

Fuente: IAE en base a INDEC

Igual mes afio  Acumulado
anterior anual
&4 -09% 4 -23%
4 -23% 4 -72%
4+ 39% 4 -1,9%
i+ 88% &4 -23%
@+ 97% 4 -15%
i+ 54,8% i+ 52,9%
4+ 252% 4+ 32,0%
4 36,2% 4+ 39,3%
4+ 47,0% f+  459%

Tabla 2.1:Transferencias para gastos corrientes (subsidios, millones de $)

Acumulado

SECTOR
ENERGETICO 178559
CAMMESA 99.484

Incentivos a la
produccion de Gas 2.672
Natural (Ex plan gas)

Fondo Fid. para

consumo GLP y red de 5.967
Gas Natural

EBY 3.313
Plan Gas no

Convencional

Resolucién MINEM N° oSS
46/2017

IEASA (Ex ENARSA) 43.160
Compensacion

distribuidoreas de Gas S8
Otros Beneficiarios sin 3.260

discriminar

Fuente: IAE en base a ASAP
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Acumulado a
octubre 2019 octubre 2018

126.791

74.095

2.672

6.271

585

3.582

32.792

5.306

2.998

% Var.

Diferencia $ Acumulado

51.768 4 40,8%

25389 I 34,3%

0 +  0,0%

-304 & -48%

2.728 4 466,2%

13951 4 389,4%

10368 1 31,6%
-2.137 & -40,3%

262 4 87%



anterior, el Plan Gas (Resoluciéon N° 46 MINEM) con $ 17.533
millones y un incremento del 389% y el Fondo Fiduciario para
el consumo de GLP con $ 5.967 millones que presenta una
disminucion del 4,8%.

Los subsidios otorgados al sector energético se encuentran
por debajo de la variaciéon del indice de precios mayoristas
para igual periodo, lo cual sugiere que existe una reduccién
real en subsidios a la energia.

El impacto de la devaluacion del Peso ha sido determinante ya
que no se logr6 compensar el ahorro por menores
importaciones de GNL (se import6 menos y a menores
precios) y por la derogacion del régimen de Tarifa Social
Eléctrica (que paso a las Provincias). Estos factores explican
el incremento nominal en los subsidios otorgados a IEASA y
CAMMESA.

El total de subsidios destinado a la produccion no
convencional de gas natural (los items “Resolucion 46" e
“incentivos a la produccién...”) aument6 notablemente: en
octubre de 2019 recibieron $ 20.205 millones, un monto 3,25
veces superior al de igual periodo del afio anterior.
Representa el 11,3% del total de subsidios energéticos.

Transferencias para gastos de capital

Las transferencias acumuladas a octubre de 2019 para gastos
de capital fueron $ 5.622 millones reduciéndose en 37,1%
respecto a igual periodo de 2018. Esto implica un monto
menor en $ 3.313 millones respecto a igual periodo de 2018.
Las transferencias a IEASA son las Unicas que crecen en el
acumulado a octubre de 2019 puesto que recibié $ 3.678
millones, esto es un 197,1% mas a lo recibido en igual periodo
del afio anterior.

Por otra parte, Nucleoeléctrica recibié transferencias por $
1.100 millones, un 82,2% menos que en igual periodo del afio
anterior.

3. Situacion del mercado eléctrico:

En el mes de noviembre de 2019, la demanda total de
energia eléctrica fue 4,9% superior a la del mismo mes del
afio anterior. En los datos anuales se observa una
disminuciéon de la demanda del 4,2% respecto a igual
periodo del afio anterior. La demanda total del sistema fue
de 10.532 GWh en noviembre del afio 2019, mientras que
para el mismo periodo del afio 2018 fue de 10.035 GWh.

En el mes de noviembre de 2019 aumenté el consumo en
términos inter anuales en todas las categorias: la demanda
comercial se increment6 un 6,1% i.a. mientras que la
demanda Industrial/comercial y Residencial se incrementaron
0,7%y 7,3% i.a. respectivamente.

A pesar de haberse registrado temperaturas superiores a la
media histérica y a noviembre del 2019, no se presentan
factores climatolédgicos que pueden haber afectado la
demanda de manera significativa.

Los datos anuales (octubre 2019 - noviembre 2019)
indican que se hareducido la demanda eléctrica en todas
las categorias. La demanda anual de la categoria residencial
disminuyé 4,1% mientras que la demanda comercial e
industrial/comercial se han reducido 4,2% y 4,3% en el
periodo respectivamente.

La caida anual en la demanda industrial y comercial de
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Tabla 2.2: Transferencias para gastos de capital en millones de pesos

SECTOR
ENERGETICO

IEASA

Nucleoeléctrica S.A.

Fondo Fid. para el
transporte eléctrico
federal

Otros beneficiarios

Acumulado a Acumulado a Diferencia $ Acumulado
octubre 2019 Octubre 2018 var.%i.a
5.622 8.935 -3.313 &4 -37,1%
3.678 1.238 2.440 4 197,1%
1.100 6.175 5075 4 -822%
- - 814 -
843 1.336 -493 4 -36,9%

Fuente: IAE en base a ASAP

nov-19

Comercial 3.147

Ind/comercial 3.090

Residencial 4.295

Demanda total 10.532

Tabla 3.1: Demanda neta total (GWh)
Media afio

- —

nov-18 Med|,a ano movil Var. %i.a. A @gno
movil . movil

anterior

2.966 3.078 3.213 f+ 61% &4 -42%

3.068 3.035 3.172 f+ 0,7% I -43%

4.001 4.601 4.796 f+ 73% 4 -41%

10.035 10.714 11.181 f+ 4,9% & -42%

Fuente: IAE en base a CAMMESA
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energia eléctrica esta correlacionada con la reduccion de la
actividad econdémica e industrial conforme muestran los
indices de la seccion 1.

La oferta neta de energia aument6 5,6% i.a en noviembre de
2019, a la vez que muestra caida en los ultimos 12 meses de
3,9%. En este sentido, la oferta neta de energia fue de 11.004
GWh en noviembre de 2019, mientras que habia sido de
10.418 GWh para el mismo mes del afio anterior. La oferta
media mensual fue de 11.137 GWh.

La generacion neta local aument6 2,4% i.a en noviembre de
2019 respecto del mismo mes del afio anterior, mientras que
la generacion media del Ultimo afio mdvil se presenta con una
caida del 5,8%.

En los datos desagregados i.a se observa crecimiento en la
generacion nuclear, renovable y térmica, que aumentaron
102,2%, 99% y 8% i.a. respectivamente Adicionalmente,
tomando los dltimos doce meses corridos la generacion
Renovable y Nuclear muestran crecimiento positivo con una
variacion del 137,4% y 7,5% respecto a igual periodo del afio
anterior, mientras que la generaciéon Térmica (que ocupa el
60% de la generacion) e Hidraulica disminuyeron 10,2% y
9,4% en el Gltimo afio movil respectivamente.

La generacién a través de energias renovables definidas en
laLey 27.191 aument6 99%i.ay 137,4% anual.

Hubo un aumento inter anual en las categorias Biogas,
Biomasa, Edlica y Solar del 54%, 33,4%, 150,7% y 355,6% i.a
respectivamente.

Por otra parte, en los datos en los datos referidos a los Gltimos
doce meses corridos la generacién renovable presenta un
variacion positiva del 137,4% (+356 GWh), que esta
impulsada por una mayor generacién de todas las tecnologias
pero especialmente por eélica y solar que crecen 280% y
916%.

En términos anuales la generacion Edlica continda siendo la
de mayor importancia, por encima de la Hidraulica Renovable,
representando el 63% del total Renovable y aportando 285
GWh adicionales sobre el total de 356 GWh incrementales de
energia Renovable. Por otra parte, se evidencia un importante
crecimiento de la generacién Solar, que ha pasado de generar
24 GWh a 109 GWh anuales al mes de noviembre de 2019,
aportando el 15% de los 356 GWh incrementales de energia
Renovable.

La participacion de generacién a través de energias
Renovables definidas en la Ley 27.191 fue del 5,6% del
total generado en el Gltimo afio moévil a noviembre de
2019. Por otra parte, en términos mensuales representé el
8% de la energia generada en el mes de noviembre de 2019.
Por esto, se puede afirmar que en noviembre se cumplio
parcialmente el objetivo de cubrir el 8% del consumo a
través de generacion Renovable (Ley 27.191),
originalmente establecido para el afio 2018. El objetivo se
cumplird completamente cuando, el 12 meses corridos, se
alcance el valor establecido.

Sin embargo, es preciso mencionar que la energia generada a
través de la tecnologia Hidraulica Renovable (hidraulicas
menores a 50 MW) surge de proyectos antiguos y podrian ser
clasificadas como fuente de energia Hidraulica. Bajo este
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Tabla 3.2: Generacidn de energia eléctrica (GW/h)

Media afio

nov-19 nov-18 Medl’a fmo movil %i.a VNarlaCI'or)
movil . afio movil
anterior
Hidraulica 2.875 3.891 3.019 3.333 4 -26,1% 4 -94%
Nuclear 761 376 617 574 4 1022% 4 7,5%
Renovable 853 428 615 259 f+ 99,0% i+ 137,4%
Biogas 22 14 20 12 1+ 54,0% i 77,6%
Biomasa 30 23 24 21 1+ 33,4% i 14,9%
Edlica 564 225 387 102 {+ 150,7% 4+ 280,3%
Hidraulica
- 0, 0,
Renovable 128 143 123 119 4 -104% 4 3,7%
Solar 109 24 60 6 4+ 355,6% 4+ 916,9%
Térmica 6.147 5.692 6.648 7.406 f+ 8,0% 4 -10,2%
LI 10.637 10.388 10.900 11573 ¢ 24% & 58%
neta local
Importaciéon 367 30 237 - f+ 1123% 1 1666,0%
Oferta neta 11.004 10.418 11.137 - f 56% &4 -3,9%

Fuente: IAE en base a CAMMESA

Grafico 3.1: generacion renovable
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ordenamiento, la energia renovable ocupa el 4,5% del total
anual generado mientras que la hidraulica representa el
28,8%.

Precios y costos de la energia: los datos indican que en
noviembre de 2019 el costo mondémico (costo promedio de
generacion eléctrica) respecto a noviembre de 2018 tuvo un
incremento del 52,5% i.a, mientras que el precio monémico
estacional (lo que paga la demanda en promedio) aument6
58,8% i.a. La variacion en los costos estd por debajo del
indice de precios internos mayoristas (IPIM), que en el mismo
periodo se incrementd 54,8% i.a mientras que el precio que
paga la demanda aumentd mas que ambos en el mismo
periodo. Esto sugiere una recuperacién respecto a la
cobertura del costo de generacion.

Con estos valores, el precio promedio que paga la demanda
alcanza a cubrir el 59% de los costos de generacion en
noviembre de 2019, siendo el resto cubierto con subsidios. En
el mismo mes de 2018 el precio promedio pagado por la
demanda cubrié el 56% de los costos de generacién eléctrica,
lo cual implica que desde este punto de vista la recuperacion
de los costos ha logrado un avance marginal en noviembre de
2019 respecto a igual mes del afio anterior. Por otra parte, y
bajo el mismo andlisis, el esfuerzo que ha hecho la poblacion
en pagar la recomposicion tarifaria, actualmente congelada de
manera temporal, no logré la totalidad de su objetivo
primordial debido a que en los datos anuales se observa que
el precio que pag6 la demanda ha cubierto en promedio el
63% de los costos de generacion en los Ultimos doce meses
corridos.

La potencia instalada en noviembre de 2019 fue de 39.535
MW, mientras que la potencia maxima bruta generada ha sido
de 23.674 MW el dia 20/11/2019.

En noviembre de 2019 el consumo de combustibles en la
generacion eléctrica muestra un aumento del gas natural del
10,2% i.a mientras que el gasoil creci6 186% i.a. (19 Mm3).
En cuanto a la variacién del dltimo afio mévil, el Consumo de
Gas Natural se redujo 6,3% respecto a igual periodo del
afio anterior mientras que se consumié 55,3% menos de
Gas Oil y 68,8% menos de Fuel Oil. Por otra parte, la
utilizacién de Carbén mineral se redujo 75,4% en el Ultimo afio
movil.
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Tabla 3.3: Precios ($/MWh)

Medio afio MLt
nov-19 nov-18 - movil %i.a
movil )
anterior
Costi
os (,) . 3.728 2444 3.171 2.006 1+ 52,5%
mondémico
Precio
monémico 2.195 1.382 2.011 1.078 4+ 58,8%
estacional
Fuente: IAE en base a CAMMESA, no incluye transporte.
Tabla 3.4: Potenciainstalada noviembre
de 2019
Potencia Potencia Pot’e.nma
. s méaxima
instalada maxima histérica
(MW) bruta (MW)
(MW)
23.674 26.320
39.535 20/11/2019 8/2/2018
Fuente: IAE en base a CAMMESA
Tabla 3.5: Consumo de combustibles por tipo
Media afio MLTEElS
nov-19 nov-18 o movil Var. %i.a.
movil 5
anterior
Biodiesel (MTn) 0 0 0 0 -
Carbén Mineral
(MTn) 3 0 15 59 -
Fuel oil (MTn) 2 0 15 50 -
Gas Natural
(MMm3) 1.364 1.238 1.428 1.523 1+ 10,2%
Gas Oil (Mm3) 30 11 34 75 4+ 186,1%

Fuente: IAE en base a CAMMESA
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4. Hidrocarburos:

Tabla 4: Produccion de petroéleo total y por cuenca (Mm3/d)

Upstream Acumulado Ac~umul,ad.o . Variacién
nov-19 nov-18 ~ . ., afio movil %i.a ~ L.
afio movil . afio movil
= tr(')leo anterior
e Austral 2,9 31 35 32 &4 -56% 1F10,1%
L . , . . Cuyana 36 3,7 37 39 -1,3% -3,7%
. La produccion de petréleo aumenté 3,7% i.a en noviembre J ¥ LY ?
de 2019. En el acumulado anual la produccién es 3,8% Golfo San Jorge 36,2 37.0 36,6 370 $-22% §-12%
superior al afio precedente. Neuquina 38,2 34,2 36,1 328 {r11,5% 1410,1%
En el mes de noviembre de 2019 la produccién de petréleo Noroeste 0,8 0,8 0,8 0,9 4 12% & -95%
crudo tuvo un incremento de 3,7% respecto al mismo mes de EreRlEEEn ¢ 617 285 806 =0 e e
2018 impulsada por un incremento del 11,5% en la cuenca petréleo (Mm3/d) ' ' ' ' (70 o7
Neuquina, donde se encuentra Vaca Muerta que representa el Fuente: IAE en base a Secretaria de Energia

35% de la cuenca. La cuenca Golfo San Jorge (la cuenca
productora mas importante) disminuyé 2,2% i.a su produccion,
mientras que las cuencas Austral y Cuyana, que aportan poco
al total, redujeron su produccién 5,6% i.a 'y 1,3% i.a. Por otra

. Griéfico 4.1
parte, la cuenca Noroeste tuvo un aumento del 1,2% i.a.

Produccién de petréleo (Mm3/d)

== Produccion de petréleo ——— 12 per. media movil (Produccién de petréleo)

La produccién de petréleo acumulada en doce meses a
noviembre de 2019 fue 3,8% superior a la del afo anterior. La
produccion anual acumulada muestra crecimientos dentro de
las principales cuencas. Sin embargo, la Cuenca Golfo de
San Jorge que representa el 45% del total se presenta con
una disminucion del 1,2%. Por otra parte, el crecimiento esta
impulsado por la Cuenca Neuquina, que representan el 44%
de la produccion Nacional y ha aumentado 10,1% en los
tltimos 12 meses. La cuenca Austral, con un aporte marginal
a la produccién, aumenta también 10,1% en el acumulado.

110

La Cueca Noroeste presenta una retraccion del 9,5% en el
acumulado del ultimo afio moévil respecto de igual periodo del
afo anterior y la Cuenca Cuyana disminuye 3,7% anual.
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En la Cuenca Austral la produccion Off Shore, que ocupa el Fuente: IAE en base a Secretaria de Energia
51% de la produccion total de la cuenca, aumenté 6,7%
acumulada en los Ultimos doce meses a noviembre de 2019
mientras que la produccién On Shore fue 14% superior a igual

periodo del afio anterior. Grafico 4.2: produccién de petréleo principales operadoras

—YPF Pan American Pluspetrol Sinopec Tecpetrol Resto
Desagregando por los principales cinco operadores, que 45
representan el 81% de la produccién total, se observa que 0 4 .
YPF (48% de la produccion total) ha incrementado su ’
produccion acumulada en el Gltimo afio mévil un 8,2%, Pan 357
American Energy 3,7% y Tecpetrol 20%. Estas tres empresas 30 -
ocupan el 72% de la produccion total de petréleo. 3
Por otra parte, Pluspetrol y Sinopec disminuyen su produccion g =1
anual 0,8% y 11%. 20
15 15,2
10
5 - - \
o0 i . ; . i i i i i i i i i i i i i . i i i . i ‘2,6
3995393909333 N8 85553809
SiSpgissigEciEiEeEsiags
Fuente: IAE en base a SGE
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Crudo convencional y no convencional

La produccion de petrdleo convencional, que representa
el 81% del total, disminuy6 en noviembre de 2019 3,4%i.a
y 3,3% en el acumulado del Gltimo afio movil. De esta
manera, la produccion convencional es, en 2019, un 32%
inferior ala del afio 2009.

La produccién de petroéleo no convencional, que ocupa el
18,6% del total anual, aument6 39,8% i.a y 51,7% en el
acumulado de los Ultimos doce meses a noviembre de
2019 segun datos preliminares de la Secretaria de Energia
(capitulo 1V).

En el mes de noviembre de 2019 la produccion de petréleo no
convencional represento el 21,9% del total mensual, mientras
que en el acumulado anual a noviembre de 2019 es del 18,6%
del total producido.

La produccién de petréleo no convencional se incremento
39,8% i.a. debido al aumento del 46,9% i.a en el Shale que ha
compensado la disminucion del 13,6% i.a en la produccion de
Tight ail.

La produccién acumulada en los Gltimos doce meses de Shale
Oil, que representa el 17% de la produccion total, crecié
62,7% mientras que la de Tight se redujo 11,4% en el mismo
periodo, representando el 1,6% de la produccién total. El
Shale OQOil es el uUnico Tipo/subtipo de petréleo que
aumenta debido a que el Tight Oil presenta una
importante disminucion anual. En este sentido, se observa
una caida del 3,4% en la produccion conjunta de
Convencional y Tight que representan el 83% del total
aproximadamente.

Gas natural

La produccién de Gas Natural se incrementé 3,1% i.a en
noviembre de 2019 respecto del mismo mes de 2018. En
los Ultimos doce meses tuvo un aumento respecto a igual
periodo del afio anterior del 5,5%.

La produccién de gas natural muestra un incremento inter
anual en las cuencas Austral y Cuyana (con un aporte
marginal) del 22,2% y 15,2% i.a. respectivamente. Las
cuencas Golfo San Jorge y Noroeste presentan en noviembre
de 2019 una produccién 9,5% y 11,4% inferior respecto a igual
mes del afio anterior. La cuenca Neuquina mantuvo su
produccion invariante respecto a igual mes del afio anterior.

La produccién acumulada anual crece en las principales
Cuencas del pais: en la Cuenca Neuquina aumenté 9%
mientras que en la cuenca Austral el incremento fue del
4,9%. Estas dos cuencas concentran el 86% del total de gas
producido en el pais.

La produccion anual de gas natural presenta una fuerte
disminucién en las cuencas Golfo San Jorge y Noroeste y que
disminuyen 5%, y 13% respectivamente. La cuenca Cuyana
aumenta su produccién anual un 0,7%.
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Tabla 4.1: Produccion de petroleo por tipo y subtipo (Mm3/d)

nov-19
Produccién de
Petréleo ) 63,8
Convencional
(Mm3/d)

Produccién de
petréleo No 17,9
Convencional

Shale 16,6
Tight 1,29

nov-18

66,0

12,8

11,3
1,50

Fuente: IAE en base a Secretaria de Energia

Acumulado

afio movil

65,4

15,2

13,9
1,32

Acumulado

afio movil

anterior

67,6

10,0

8,5
1,5

%i.a

& -34%

1 39,8%

1 46,9%
-13,6%

Variacion
afio movil

4 -33%

4151,7%

1+ 62,7%
I-11,4%

Tabla 4.2: Produccion de Gas Natural total y por cuenca (MMm3/d)

nov-19
Austral 31,1
Golfo San Jorge 12,1
Neuquina 78,6
Noroeste 4,9
Cuyana 0,14
Produccién de gas 1270

(MMm3/d)

Fuente: IAE en base a Secretaria de Energia

Produccion de gas
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0,12 0,14
123,2 135,4
Grafico 4.3
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Desagregando por principales operadores (80% del total) Gréfico 4.3: produccién de gas por principales operadores
se observa que la producciéon acumulada del Ultimo afio movil ——YPF Total Austral Pan American Tecpetrol Resto
de YPF, que produce el 30% del gas en Argentina, se 45

presenta practicamente estancada con una reduccion de sélo
0,8% anual. Por otra parte, Total Austral incrementé su
produccion un 2,9% respecto de igual periodo del afio anterior,

mientras que Pan American, que representa el 11,1% de la 30 \’_w 25
produccion total, redujo su produccion un 1,3% respecto
periodo del afio anterior. Estas tres empresas representan el
66% del total del gas producido y en conjunto disminuyen
0,17% anual. Esto indica que el 66% de la produccion 15 -
anual de gas en Argentina se encuentra estancada.

Por otra parte, Tecpetrol con un peso 12,5% en el total
aumenté su produccién acumulada en el Gltimo afio mavil
en 70%, aunque se observa una muy importante 0
disminucion respecto al mes anterior: produjo un 35%

menos de gas que en el mes de octubre de 2019 y 31%

menos respecto a noviembre de 2018. Fuente: IAE en base a SGE
El resto de las empresas, que ocupan el 21% restante,

disminuye su produccion anual 1,1%.
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Gas convencional y gas no convencional

La produccion de gas natural convencional, que
representa el 58% del total anual, disminuy6 en noviembre
de 2019 un 0,3%i.ay 7,2% en el acumulado de los ultimos
doce meses. De esta manera, la produccién convencional

es 40% inferior ala del afio 2009. Tabla 4.3: Produccion de gas por tipo y subtipo (MM m3/d)
nov-19 nov-18 RSt ?;omigaﬂ? %i.a VR
La produccion de gas natural no convencional aumenté afiomovil © : afio movil
7,9% i.ay 29,4% en el acumulado de los doce meses a "
. . X Produccion de Gas
noviembre de 2019 impulsado por el Shale mientras el convencional 72,9 73.1 77.9 840 B-03% & -7.2%
Tight declina, segin los datos preliminares de la (MMm3/d)
Secretaria de Energia (capitulo 1V). Produccién de gas
no convencional (MM 54,1 50,1 57,4 444 4 7,9% 1429,4%
. L. . m3/d
En noviembre de 2019 la produccion no convencional )
represent6 el 42,6% del total, mientras que en el acumulado Shale 285 26,8 314 168 1 64% 866%
de doce meses a noviembre de 2019 es del 42,4% del total Tight 25,6 233 26,0 275 fr96% Ik -56%
producido.

Fuente: IAE en base a Secretaria de Energia

La produccion de gas no convencional se increment6 7,9% i.a.
debido al aumento del 6,4% i.a en el Shale, que reduce
considerablemente su tasa de crecimiento, mientras que el
Tight aumenté 9,6% i.a.

La produccién acumulada en los Gltimos doce meses de shale
gas, que representa el 23% de la produccién total, crecio
86,6% mientras que la de Tight se redujo 5,6% en el mismo
periodo, representando el 19% de la produccién total. De esta
manera, la produccion de gas natural no convencional
acumulada durante los 12 meses corridos fue 29,4% superior
aigual periodo del afio anterior.

Cabe destacar que el 77% de la produccion de gas natural
(Convencional + Tight) declina 5,8% anual, por esto el
aumento en la produccién se explica enteramente por la
produccién de Shale Gas.
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El aporte de Tecpetrol en Fortin de Piedra sigue siendo
clave para el aumento en la produccién gasifera.

La empresa que méas gas aporta al incremento de la
produccion total de gas natural es Tecpetrol. En particular, a
partir del desarrollo del yacimiento no convencional Fortin de
Piedra donde extrae el 81% del gas que produce.

En los Ultimos doce meses a noviembre de 2019 la produccion
anual de gas natural de Tecpetrol en el yacimiento Fortin de
Piedra se increment6 115,2% aportando 13,7 MMm3/d sobre
un total de 135,4 MMm3/d (10,1% del total).

La produccion total de gas acumulada en doce meses crece
5,5%. Sin embargo, nuevamente es destacable que no es
trivial el aporte de Tecpetrol en Fortin de Piedra ya que en
ausencia de éste la produccién de gas se presenta estancada
con una declinacion leve que alcanza el 0,3% anual.

En igual sentido, dentro de la produccion no convencional el
aporte de Tecpetrol a partir del yacimiento Fortin de Piedra,
que representa el 24% del total del gas no convencional, se
muestra como determinante al momento de evaluar las tasas
de crecimiento.

La produccion no convencional total crece 7,9% i.a en
noviembre y 29,4% en doce meses, mientras que
descontando la produccion de Tecpetrol en el yacimiento
Fortin de Piedra (8,4 MMm3/d en noviembre y 13,7 MMm3/d
en doce meses), la produccién no convencional crece 24,2%
i.a. y 15% anual.

Como se muestra en los Graficos 4.4y 4.5, la produccion de
Tecpetrol a partir del yacimiento no convencional Fortin de
Piedra continla presentandose como determinante para
analizar el desempefio de la produccion de gas natural ya que
afecta de manera significativa las tasas de crecimiento de la
produccion.

Sin embargo, las tasas de crecimiento de la produccion de
Tecpetrol en Fortin de Piedra son positivas y aun muy altas
aunque decrecientes. Esto sugiere que se estan superando
las etapas tempranas de produccion haciéndose notar la
declinacién de la misma. Esto es, la velocidad a la que crece
se esta reduciendo significativamente.

Por otra parte, se evidencia que Tecpetrol, en su yacimiento
Fortin de Piedra, tuvo una caida muy importante en el mes
de noviembre de 2019 que explica la reduccién de la
producciéon total de la empresa: dimsminuydé su
produccion 36,8%i.ay 41% respecto al mes anterior.

Cabe destacar que esta produccion es beneficiaria de los
subsidios otorgados por la Resolucién 46/2017 del Ex MINEM
que establece el programa de incentivos a la produccién de
gas natural no convencional. Por esta Resolucion, el Estado
ha aportado més de $ 20.000 millones en los primeros diez
meses del afo.

El hecho de que la produccién convencional y la variante no
convencional Tight (77% de la produccién) estén declinando
anualmente, y que la produccion total en ausencia del aporte
de Tecpetrol en Fortin de Piedra también sea decreciente en
los datos anuales, podria estar implicando que la produccién
de gas natural en Argentina no puede desarrollarse sin un
esquema de fuertes subsidios la produccion y/o el
descubrimiento de nuevos yacimientos convencionales cuya
puesta en produccién compense la caida productiva.
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Grafico 4.4: Produccion de Gas Natural acumulada en 12 meses
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Fuente: IAE en base a SGE

Grafico 4.5: Produccion de Gas Natural No Convencional — mensual —
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Fuente: IAE en base a SGE
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Vaca Muerta en perspectiva

La produccién de petrdleo no convencional en la
formacién Vaca Muerta, en la cuenca Neuquina, aumenta
60,7% anual en noviembre y representa actualmente el
17,2% del total producido en el pais.

Como se puede observar en la Tabla 4.4 el principal productor
de petréleo en Vaca Muerta es YPF que extrae desde alli el
12% del total de petréleo que se produce en el pais, que a su
vez representa el 70% de la produccién de Vaca Muerta. YPF
se constituye claramente como el principal operador en Vaca
Muerta, y aumenta su produccion 48,4% anual en los Gltimos
doce meses en este esta formacion.

Por otra parte, la Tabla 4.5 muestra que la produccién de gas
natural en Vaca Muerta crece 85,9% anual y representa el
23,2% del total del gas producido en el pais. En este caso hay
tres operadores de importancia: Tecpetrol que se constituye
como el principal operador, YPF y Total que producen desde
esta area el 10,2%, 6,8% y 3,5% del total del gas natural del
pais.

En la formacion Vaca Muerta Tecpetrol
produccion anual 113%, YPF 25% y Total 199%.

aumenta su

Downstream

En el mes de noviembre de 2019 las ventas de naftas y
gasoil aumentaron 4% i.a mientras que en el calculo
acumulado para el Gltimo afio movil tuvieron una caida del
1,8%respecto aigual periodo del afio anterior.

El aumento observado en las ventas de combustibles i.a esta
explicado por un incremento del 3,2% i.a en las ventas de
Gasoil y de 5,3% i.a en las ventas de las naftas.

Desagregando las ventas de naftas, en noviembre de 2019 se
observa un aumento respecto a igual mes del afio anterior en
la nafta Ultra (10,1% i.a) y Super (3,8% i.a). Por su parte, el
aumento i.a en las ventas de gasoil e explica por una suba en
el consumo de gasoil ultra del 6% y las ventas de gasoil
comun que se incrementaron 2,2%.

Por otra parte, las ventas de Gasoil acumuladas durante
los ultimos 12 meses disminuyeron del 1,5% respecto a
igual periodo del afio anterior: las ventas de Gasoil Ultra
disminuyeron 2,1% mientras que las de Gasoil Comun, que
ocupa el 75% del gasoil comercializado, cayeron 1,2%.

Las ventas de Naftas disminuyeron, en términos
acumulados en el afio movil, un 2,3%, debido a la caida del
16,2% en las ventas de nafta Ultra (25% del total
comercializado) a pesar del aumento de las ventas de Nafta
Super del 3,5%.

El Gas entregado en el mes octubre de 2019 fue 119
MMm3/d. Las entregas totales fueron 4,2% mayores en
términos i.a mientras acumula una reducciéon del 5,3% (6,6
MMm3/d menos) en los Ultimos doce meses corridos
respecto aigual periodo del afio anterior.

En términos desagregados por tipo de usuarios, el Gas
entregado a los usuarios residenciales aumenté 13,3% i.a
a la vez que en el acumulado del ultimo afio movil
presenta una disminucion de 3,3% respecto a igual periodo
del afio anterior. Por otra parte, el Gas entregado a la
Industria se incrementé 17,5% i.a y 1% en el acumulado
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“Gral.
Tabla 4.4: Vaca Muerta - Petréleo Mm3/d - Acumulado en 12 meses

Mosconi”

nov-19 nov-18 %12 M nov-17 % sobre total

Total 80,6 77,7 4+ 3,8% 76,3
Vaca Muerta 13,9 87 4 60,7% 6,0 17,2%
YPFVM| 9,7 65 fr 484% 5,2 12,0%
Tecpetrol VM| 0,7 03 4 1633% 0,0 0,9%
Pan American VM 0,8 0,3 ﬁ 153,4% 0,1 1,0%
VistaVM| 0,6 00 4 96154% 0,0 0,7%
Total VM| 0,4 01 A 379,8% 0,1 0,5%

Elaboracidn propia en base a SGE

Tabla 4.5: Vaca Muerta - Gas Natural MMm3/d - Acumulado en 12 meses

nov-19 nov-18 %12M nov-17 % sobre total
Total 135,4 1283 ¢+ 55% 122,2 100,0%
Vaca Muerta 31,4 169 4+ 859% 6,1 23,2%
Tecpetrol VM| 13,8 64 4 113,6% 0,6 10,2%
YPFVM 9,3 74 2% 4,6 6,8%
Total VM| 4,7 1,6 4 199% 0,7 3,5%
Pan American VM 1,9 0,9 ﬁ 99% 0,0 1,4%
Exxon VM 0,9 03 4 262% 0,1 0,7%
Elaboracién propia en base a SGE
Tabla 4.4: Ventas de principales combustibles
Acumulado o
nov-19 nov-18 Ac~umuI?QO afio movil %i.a VL @éno
afio movil X movil
anterior
Fueloil (Miles
de Tn) 4 5 291 385 4-26,9%  dF-24,4%
Gasoil (Mm3) 1.141 1.106 13.379 13577  4F 32% 4k -1,5%
Agrogasoil 0 0 0 0 - -
Com(in 851 832 10.036 10162  4F 22% & -1,2%
Ultra 290 274 3.343 3415 4 60% P -21%
Naftas (Mm 3) 771 732 9.172 9392 4+ 53% A -23%
Com(in 0 0 0 11 - -
Stiper 578 557 6.879 6.645 4+ 38% 4 35%
Uttra 194 176 2.293 2736 4+10,1% F-16,2%
Naﬁa_s*+ 1.913 1.839 22,551 22969 AF 40% I -1,8%
Gasoil. Mm3
Fuente: IAE en base a Secretaria de Energia
Tabla 4.5: Demanda de Gas (MMm 3/d)
Acumulado
Acumulado Var. % afio
oct-19 oct-18 o . . afio movil %i.a ,04
afio movil . movil
anterior
Residencial 24,0 21,2 255 26,3 1+133% dF -33%
Comercial 3,6 33 3,8 34 1+ 85% 1 11,4%
Entes Oficiales 13 1,1 1.2 1.2 4 98% 1+ 0,7%
Industria 44,3 37,7 36,3 36,0 417,5% 4 1,0%
Centrales
- 0, - 0,
Héctricas 36,3 41,2 418 48,2 $-12,0%  F-13,2%
SDB 2,5 2,9 2,7 2,9 4+-134% I -6,8%
GNC 7,0 6,7 6,7 6,6 i 43% 1+ 1,4%
Total 119,0 114,2 118,0 1246 4+ 42% 4 -53%

Fuente: IAE en base a ENARGAS
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para el ultimo afio movil a octubre de 2019 respecto a igual Gréfico 4.6: oferta bruta, demanda y reduccion de importaciones — 12 meses acumulado
pel’iOdO del aﬁO 2018. Las Central es El éCtriCas Importacion Bolivia + GNL (eje derecho) ——Demanda interna de gas Produccién de gas natural
consumieron 12% menos en octubre de 2019 respecto a 140 - HES

igual mes del afio anterior mientras que han reducido su
demanda un 13,2% en el acumulado de los ultimos doce
meses corridos. 130 -
La demanda anual de gas disminuye 5,3% (6,6 MMm3/d
menor en octubre) mientras continGa creciendo la oferta a un
ritmo de 5,5% (7 MMm3/d mayor). A su vez, el balance
exterior en material de Gas indica que en los Ultimos 12 ris
meses se importaron 18,6 MMm3/d (9,1 MMm3/d menos)
mientras la exportacién anual es de 5,1 MMm3/d (4,3 MMm3/d 110 -
adicionales). Es importante volver a indicar, como en informes
anteriores, que esta situacion revela que la sustitucion de
importaciones y la exportacién de gas estan determinadas 100
no solo por la expansion de la oferta sino también en

125
20

\

120

105 - [s

O S N O I IR R A B

A i & ,;o"/ RO & & .\\\5\" z%of &
idéntica cantidad por una fuerte disminucion de las Fuente: IAE en base a SGE
demanda interna. Tabla 4.6: Petrdleo procesado

. . i . Acumulado Ac~umulf:1qr) o Var. % afio

e El Petréleo procesado aumenté 8% i.a en noviembre de e | a:;g:f;‘:' e m il

2019 mientras que en el calculo acumulado para el Ultimo afio Petroleo

movil se observa un crecimiento del 3% respecto a igual procesado 2.330 2.158 27593 26799  4F 80% {+ 3,0%

periodo del afio anterior. (Mm3)

Fuente: IAE en base a Secretaria de Energia

Precios:
. El precio del barril de petréleo WTI en noviembre de 2019 fue Grafico 4.6: precio promedio mensual SPOT Petrdleo USD/bbl)

de USD/bbl 57 lo cual implica un precio 5,7% mayor respecto —wr BRENT ——Escalante  —— Medanito

al mes anterior mientras que es un 0,1% superior al registrado e

en noviembre de 2018. Por otra parte, el precio del barril de
crudo BRENT fue USD/bbl 63,2 teniendo una variacion
positiva del 5,9% respecto del mes anterior mientras que
disminuy6 2,4% respecto a noviembre de 2019.

(U$S/bbl

. El barril Argentino del tipo Medanito tuvo un precio de
USD/bbl 49,3 en octubre de 2019 (ultimo dato disponible en
Secretaria de Energia) reduciéndose 26,4% ia y 1,5%
respecto al mes anterior. Por otra parte, el barril del tipo
Escalante muestra un precio que se ubica en los USD/bbl
52,2 en el mes de octubre de 2019: 19% inferior al de igual
mes del afio anterior y 0,1% mayor respecto al mes anterior.

25
ene.-07 feb.-08 mar.-09 abr.-10 may.-11 jun.-12 jul.-13 ago.-14 sep.-15 oct.-16 nov.-17 dic.-18

. El precio spot del gas natural Henry Hub fue de USD 2,65
MMBtu (millén de Btu) en noviembre de 2019. Asi, el precio
principal que rige en el NYMEX de USA disminuyé 35,2%
respecto al mismo mes del afio anterior mientras muestra un

Fuente: IAE en base a Secretaria de Energia e EIA US

Grafico 4.7: Precios del gas (USD/MMbtu)

——Precio local en boca de pozo ——Henry Hub GNL ——Bolivia y Chile
precio 13,7% mayor al del mes anterior. 20,0
. . 18,0
En el caso Argentino, el precio del Gas Natural en boca de
pozo (lo que reciben los productores locales) fue de 2,64 16,0
USD/MMbtu en octubre de 2019 (Ultimo dato disponible), lo 14,0
cual implica un precio 19% menor al mes anterior y 29,1% 120
s 12
inferior a igual mes del afio anterior. g
S 100
3
e El Precio de importacién del GNL para el mes de 5 80
septiembre calculado en base al comercio exterior fue de 4,2 6.0
USD/MMbtu debido a la entrada de un Unico cargamento de 40
Petrobras. Para el mismo mes del afio anterior fue de 10,6 20
USD/MMbtu. En noviembre no se registraron entrada de '
cargamentos. O'Ooooav—«v—«wwwmmmvvvmmmwwmvxvxvxwwwmmo
AR CER I BB BB B BB BB B B B B B S B BB B B S Bl
Para el afio 2019 promedi6 los 6,28 USD/MMbtu al mes de s rgedysepgdzgadrgaslrpgizgegdzrasergezs
. , 3 ® E ® ® E ® B E ® O E O T E W O E MW O E N B E N DB E O D E O
septiembre segun informa IEASA en su detalle de Fuente: IAE en base a SGE, IEASA e EIA US
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cargamentos comprados por licitaciéon para el afio 2019. Esto
implica un precio de importacién 20,5% inferior al de 2018 (7,9
US$/MMbtu).

El gas importado por gasoductos de Bolivia (y
marginalmente de Chile) tuvo un precio de importacion
promedio ponderado de 6,6 US$/MMBTU para el mes de
noviembre de 2019. Esto representa un precio 0,5% menor al
del mes anterior y 5,6% inferior al de igual mes del afio 2018.

5. Biocombustibles

La produccion de Bioetanol en base a maiz y cafia de
azUcar se mantuvo invariante en octubre de 2019, mientras
que en el calculo acumulado durante los dltimos 12 meses al
mes de referencia la produccion disminuyé 3,2%.

Las ventas respecto de octubre del afio anterior crecieron 7%
i.a, mientras que fueron 2,1% inferiores en el célculo
acumulado de doce meses respecto al afio anterior.

La produccion de Biodiesel aument6 en el mes de octubre
de 2019: fue 30,1% mayor respecto al mismo mes del afio
anterior. Por otra parte, se observa una disminucion del 16,9%
en la produccién acumulada en el Ultimo afio movil.

En octubre de 2019 las ventas de biodiesel fueron 19%
mayores a las registradas el mismo mes de afio anterior a la
vez que muestran una disminucion del 1,6% en el calculo
acumulado para los dltimos 12 meses.

Las exportaciones de Biodiesel acumuladas en los Ultimos 12
meses a octubre de 2019 fueron 43,2% menores a igual
periodo del afio anterior.

Por ultimo, la produccién total de biocombustibles medida
en toneladas aumento 18,6% i.a en octubre de 2019, mientras
disminuye en el acumulado para el dltimo afio mévil a un ritmo
de 13,5%, impulsado por la caida en la produccion de
biodiesel.

6. Balanza comercial energética:

La balanza comercial energética del mes de noviembre de
2019 se muestra superavitaria en USD 90 millones. Por otra
parte, en los once meses de 2019 se observa un déficit
comercial energético de USD 195 millones que implica una
disminucién de USD 2.157 millones respecto de igual periodo
del afio anterior. Esto se debe a una caida muy importante en
el valor de las importaciones energéticas del periodo vy,
marginalmente, a un leve aumento de las exportaciones.

Los indices de valor, precio y cantidad indican que en
noviembre de 2019 se exporté un 253% menos de
combustible y energia en términos de cantidades respecto de
noviembre de 2018, mientras que los precios de exportacion
se redujeron 6,5% i.a dando como resultado una reduccién en
el valor exportado de 30,2% i.a.

En el acumulado de los once meses se exportd 2,1% mas en
valor, incrementandose 11,8% las cantidades vendidas al
exterior a la vez que el precio de los bienes energéticos
exportables se redujo 8,6%.

Por otra parte, las importaciones de combustibles y lubricantes
disminuyeron en cantidades un 18,4% en noviembre de 2019
respecto a igual mes de 2018, mientras que en precios se
observa una reduccion del 1,9%. Esto generé una disminucién
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Tabla 5.1: Biodiesel y Bioetanol
Acumulado

Acumulado ~ L . Var. % afio
oct-19 oct-18 o P afio movil %i.a o
afio movil . movil
anterior
Bioetanol (MTn)
Produccién 82 82 851 879 4 0,0% Ik -32%
Ventas 73 68 839 857 47006 & -21%
Biodiesel (MTn)
Produccion 172 132 2.186 2.631 4+30,1% 4}-16,9%
Ventas 101 85 1.106 1.123 419,00 I} -1,6%
Exportacion 0 40 849 1.495 - I-432%
Total* (MTn) 254 214 3.037 3.510 418,6% dF-13,5%

Fuente: IAE en base a Secretaria de Energia

*Bioetanol se pasa de m3 a toneladas haciendo los célculos correspondientes tomando la
densidad del etanol (0,794 Kg/L).

Tabla 6.1: Balanza comercial energética (millones de Délares)

Acumulado Acumulado . % var.
- - 0
AL (IR 2019 2018 %ia  Acumulado
Balanza
comercial 90 177 -195 2352 4-492% dF -91,7%
energética
Exportacion
combustibles y 352 504 3.993 3.909 4-302% @ 21%
energia
Importacion
combustibles y 262 327 4.188 6.261 4-199% 4 -331%
lubricantes

Fuente: IAE en base a INDEC

Tabla 6.2: Balanza comercial energética por valor, precio y cantidad (Variacion %)

Respecto de noviembre de 2019 Respecto al acumulado a noviembre
Valor Precio Cantidad Valor Precio Cantidad
Exportacion
combustiblesy  4#-302% dF-65% I -253% [+ 2,1% 4 -86% 4+ 11,8%
energia
Importacién
combustiblesy  4¥-19,9% dF-19% JdF -184% |[{F -331% 4k -06% A} -32,7%
lubricantes

Fuente: IAE en base a INDEC
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en el valor importado del 19,9% i.a.

En el acumulado de los once meses de 2019 las
importaciones se redujeron 33,1% en valor, debido a una
caida de 32,7% en las cantidades y del 0,6% en los precios.

Las exportaciones medidas en cantidades de los
principales combustibles para el acumulado del afio moévil al
mes de noviembre de 2019 muestran mayores ventas al
exterior de Propano (1,1%), de petroleo del tipo Escalante
(5,5%) y de Gas Natural (530%) que parte de una base muy
baja debido a la reapertura de los mercados. La exportacién
anual de Gas Natural equivale a 1.867 MMm3 o bien 5,1
MMm3/d, esto es el 4,3% del total consumido internamente.
Hubo una disminucion en las compras de naftas al exterior del
31,4% en los Ultimos 12 meses acumulados a noviembre de
2019. Por otra parte, se import6 1,8% menos de Gasoil en el
acumulado del dltimo afio movil respecto a igual periodo del
afio anterior.

Las importaciones de gas natural de Bolivia aumentaron 21%
i.a aunque disminuyeron 22,3% en el acumulado del ultimo
aflo movil a noviembre de 2019. A su vez, las importaciones
de GNL se redujeron 51,6% en el Gltimo afio mévil. En
conjunto, la importacién total de Gas Natural y GNL disminuy6
32,9%, es decir se importaron 3.323 MMm3 (9,1 MMm3/d)
menos de gas en los Ultimos 12 meses acumulados a
noviembre de 2019.

De esta manera, el balance exterior en material de Gas nos
indica que en los Ultimos 12 meses se importaron 18,6 MMm3
por dia: esto es 13,7 MMm3/d de Gas Natural (5.012 MMm3) y
4,8 MMm3/d de GNL (1.769 MMm3); mientras la exportacion
ha sido de 5,1 MMm3/d anuales.

Como se puede observar en la Tabla 6.3, en los Gltimos 12
meses el pais exporté una mayor cantidad de gas natural que
la que import6é de GNL.
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Tabla 6.3: Exportacién e importacién por principales combustibles (en cantidades)

Acumulado

Acumulado ar %
nov-19 nov-18 ~u u’ . afio movil %i.a v °
afio mavil . acumulado
anterior
Exportaciéon

Butano y otros

- 0 - 0,

(MTn) 46 77 575 592 4F-404% F -2,9%

Escalante (Mm3) 260 435 2.850 2.701 4-403% @+ 55%
Gas natural

0 {v)

(M) 162 57 1.867 296 4r184,7% 4 530,6%
Propano y otros

panoy 82 105 636 630  J-219% A 1,1%
(MTn)

Importacién
Crudo importado
(Mm3) 0 0 0 655 - -

Gas natural

)0, - 0,

(Mim3) 323 267 5.012 6.450 4 21,0% 4 -223%

GNL (MVm3) 0 0 1.769 3.653 - 4 -51,6%

Gasoil* (Mm3) 151 132 2.180 2.220 4 146% A -1,8%

Naftas* (Mm3) 37 33 483 704 4+ 129% & -31,4%

Fuente: IAE en base a Secretaria de Energiay ENARGAS
* Naftas comun, Stper y ultra. Gasoil es la suma de agrogasoil, gasoil comin y gasoil ultra
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Glosario:

Afio movil: son los dltimos doce meses corridos al mes de
calculo. En base a esto se puede calcular la “media del
afio moévil” que es un promedio simple de los datos de los
ultimos meses corridos, el “acumulado para el afio movil”
(suma de los Ultimos 12 meses corridos) y la “variacion
afio movil” que indica la variacion de la media del afio
movil respecto a igual periodo (mismos doce meses
corridos) del afio anterior.

ASAP: Asociacion Argentina de Presupuesto y
Administracién Financiera Publica.

Balanza comercial energética: surge de las estadisticas
del INDEC particularmente del informe de “intercambio
comercial argentino” donde se desagregan los items
“combustibles y energia” para la exportacion y
“combustibles y lubricantes para la importacién”.
Adicionalmente de informan los indices de valor, precio y
cantidad de comercio exterior para cada uno de ellos.

Bioetanol: la produccion de Bioetanol se refiere a la suma
de produccién a base de Maiz y cafia de azucar.

BRENT: petréleo denominado BRENT, de referencia en
los mercados Europeos.

CAMMESA: Compafiia Administradora del Mercado
Eléctrico Mayorista.

Costo medio de generacion: Precio monémico segin lo
define CAMMESA.

Lademanda de energia eléctrica: se toma segun los
establece CAMMESA es base a la resolucion 6/2016 de
Ministerio de Energia y Mineria.

EMAE: El Estimador Mensual de Actividad Econémica
(EMAE) refleja la evolucién mensual de la actividad
econémica del conjunto de los sectores productivos a
nivel nacional. Este indicador permite anticipar las tasas
de variacion del Producto Interno Bruto (PIB) trimestral.

EMI: El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el
desempefio del sector manufacturero sobre la base de
informacién proporcionada por empresas lideres, cAmaras
empresarias y organismos publicos. El calculo del EMI se
efectlia en base a unidades fisicas de produccion de
distintos sectores industriales.

ENARSA: Energia Argentina Sociedad Anénima.

[Volver al indice]

ENRE: Ente Nacional Regulador de la Electricidad.

Energias renovables incluye: Edlico, Solar, Biogas,
Biomasa e Hidraulicas menores a 50 MW. Seguln Ley
27.191.

Exportacién e importacién de principales
combustibles: se refiere al comercio exterior mensual
con destino a todos los paises a los cuales de exporta.
Los totales figuran en cantidad (metros cubicos) y en
Dolares Estadounidenses. En el presente informe se
utilizan las cantidades.

Fondo Fiduciario paraconsumo GLP y red de gas
natural: Fondo Fiduciario para Subsidios de Consumos
Residenciales de GLP de Sectores de Bajos Recursos y
para la Expansioén de Redes de Gas Natural.

Fondo fiduciario consumo residencial de gas: Fondo
Fiduciario Subsidio Consumidores Residenciales de Gas
(Ley N° 25,565).

Gas: la produccion total se refiere a datos segin lo
informa el Ministerio de Energia y Mineria de la Naci6n
para todas las cuencas, concesiones, provincias y
yacimientos, asi como también tanto para la produccion
ON y OFF Shore. Por otra parte, los conceptos de los
cuales se establece la reproduccion de datos son los
fijados originalmente en las tablas dinamicas “Sesco
Web”: gas de alta presion, gas de media presion y gas de
baja presion.

Generacion de energia eléctrica por tipo: la generacién
térmica se refiere a la suma de la generacion por Ciclos
combinados, Turbo vapor, Turbina a gas y Motor diésel.
Por otro lado, la generacion por fuentes renovables se
refiere a la suma de generacion Solar, Edlica, Hidraulica
renovable (menor a 50 MW segUln Ley 27.191), Biomasa y
Biogas. Las generaciones de tipo Nuclear e Hidroeléctrica
no tienen desagregacion. Adicionalmente, la importacion
hace referencia a la suma de compras de todos los
paises.

i.a: Abreviacion de “inter anual”, datos correspondientes a
igual mes del afio anterior.

i.m: Abreviacion de “inter mensual”, datos
correspondientes a un mes respecto al mes anterior.

Ingresos y gastos: se refieren a los ingresos y gastos
corrientes segln informa ASAP.
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INDEC: Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

IPC: Los indices de precios al consumidor miden la
variacion de precios de los bienes y servicios
representativos del gasto de consumo de los hogares
residentes en la zona seleccionada en comparacién con
los precios vigentes en el afio base.

IPIM: El indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM)
tiene por objeto medir la evolucién promedio de los
precios de los productos de origen nacional e importado
ofrecidos en el mercado interno. Una de las
desagregaciones ponderadas es la correspondiente a
Energia Eléctrica.

Petréleo: la produccion total se refiere a datos segin lo
informa el Ministerio de Energia y Mineria de la Nacion
para todas las cuencas, concesiones, provincias y
yacimientos, asi como también para la produccién ON y
OFF Shore. Por otra parte, los conceptos de los cuales se
establece la reproduccion de datos son los fijados
originalmente en las tablas dindmicas “Sesco Web™:
Produccién de condensado, produccién por recuperacion
asistida, produccion primaria y produccién secundaria.

Precio mondmico estacional: Precio Monémico
ponderado Estacional (Energia + Potencia) + Otros
Ingresos.

Resultado financiero: es la diferencia entre los gastos
totales e ingresos totales.

Resultado primario: es la diferencia entre los gastos
primarios y los ingresos totales. La nueva metodologia del
resultado primario quita de los ingresos aquellos
provenientes de rentas de la propiedad, y a los gastos los
referidos a intereses. Este se empieza a implementar a
partir de Enero de 2016.

SADI: Sistema Argentino de Interconexion.
Tn: abreviacion de toneladas

Ventas de principales combustibles: se refiere a las
“ventas no al sector”. Es decir, para todos los sectores
excepto las empresas que se desempefien en el sector
hidrocarburos (Upstream y Downstream) y para todas las
provincias.

WTI: petréleo denominado “West Texas Intermediate”, de
referencia para el mercado Estadounidense.

El informe de tendencias se publicara el primer viernes de cada mes.
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