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Resumen ejecutivo

En septiembre de 2019 la produccién de petréleo aumenté 3,7% iay
3,6% en el acumulado de los 12 meses.

La produccion de petréleo convencional (82% de la produccién) se redujo
3,4% en los Ultimos 12 meses mientras que la produccion no convencional,
con el Shale creciendo y el Tight declinando, se increment6 55%.

En septiembre de 2019 la produccién de Gas aumenté 4,7%i.ay 55% en
el acumulado de 12 meses. Descontada la produccién de Tecpetrol en
Fortin de Piedra, subsidiada por la Resolucion 46/2016, la produccién
de gas natural acumulada en 12 meses cae 1,9%.

La produccion de Gas convencional (58% del total de la produccién total) se
redujo 8,8% en los Udltimos 12 meses mientras que la produccién no
convencional, liderada ahora por el Shale Gas, se incrementé 35,1%
representando el 41% del total anual.

La produccion convencional y la variante no convencional Tight, que
ocupan el 77% de la produccion, disminuyen 8,4% anual. Por esto, el
aumento de la produccion de gas natural se explica enteramente por el Shale
Gas que representa el 23% de la produccion nacional.

En septiembre de 2019 la demanda total de energia eléctrica aumenté
4,3% i.a mientras que disminuyé 5,3% en términos anuales. La demanda
anual disminuye para todas las categorias de consumo. La oferta neta local
de energia eléctrica aumenté 4,7% i.a en septiembre de 2019, mientras que
en los ultimos doce meses se redujo 6,5% respecto a 2018. La generacion
Renovable es la Unica que muestra crecimiento positivo en términos anuales,
con una variacion del 133% en 12 meses (+311 GWh): 255 GWh adicionales
son de energia Edlica 'y 43 de energia Solar.

Las ventas de naftas y gasoil en septiembre de 2019 aumentaron 3,4% i.a
mientras que en el calculo anual disminuyeron 3,5%. A su vez, el Petréleo
procesado aument6 2,2% i.a en septiembre de 2019 mientras que en el
célculo acumulado para el Gltimo afio mévil presenta un aumento del 3,2%.

El Gas entregado en el mes agosto de 2019 fue de 137,8 MMm3/d. Las
entregas totales fueron 6,6% i.a menores, mientras acumula una reduccion
anual del 6,1%, es decir, 7,6 MMm3/d menos respecto a igual periodo
del afio anterior.

La demanda anual de gas disminuye 6,1% (7,6 MMm3/d menos) mientras
continda creciendo la oferta a un ritmo de 5,5% (7,1 MMm3/d mas). A su vez,
el balance exterior en material de Gas nos indica que en los Ultimos 12
meses se importaron 18,4 MMm3/d (se redujo 10,9 MMm3/d), mientras la
exportacion es de solo 1,5 MMm3/d (creci6é 0,93 MMm3/d). Esto revela que la
sustitucién de importaciones y la exportacién de gas estan determinadas
tanto por la expansién de la oferta como por una menor demanda local.

Los subsidios energéticos devengados aumentaron 62,7% (+$ 57.599
millones) en el acumulado a agosto de 2019 respecto a igual periodo de
2018 segln datos de ASAP: CAMMESA recibié $ 87.273 millones, IEASA $
32.524 millones. Los subsidios a la produccién de gas de multiplicaron
por cuatro respecto a 2018 y totalizaron $ 15.752 millones.

La balanza comercial energética del mes de septiembre de 2019 se
muestra deficitaria en US$ 53 millones. Adicionalmente, en los primeros
nueve meses de 2019 se observa un déficit comercial energético de USD
546 millones, 78% inferior al de igual periodo del afio anterior.

Mma3/d

Principales indicadores del sector energético

1 mes Acum. afio

- Acum. afio P . var % afo
1 mes afio P movil var %i.a -
. movil . movil
anterior anterior
Produccion total de
0, 0,
petréleo (Vm3/d). Sep-19  £2:2 79,3 80,2 774 4 37% 1 36%
etcled °°”V(e’\':lfr']%';:; 646 675 65,9 682 ¥ -43% & -34%
Pétroleo no °°”"'(3’\':|fr:‘;?§)' 176 118 14,3 92 4 495% 4t 550%
Produccion total de gas o o
(MMm3/d). Sep-19 137,9 131,8 134,4 1274 1 47% 1 55%
Gas convencional
- 0, = 0,
(MVM3/c) 77,0 82,7 78,4 859 & -69% ¥ -88%
Cle COrE‘ﬁ&fr:‘;?S‘)' 609 491 56,0 415 4 242% 4t 351%
Ventas Nafta + Gasoil
0, - 0,
(Mm3). Sep-19 1.819 1.760 22.442 23264 f 34% 4 -35%
Demanda de Gas o ®
(MMm3/d). Ago-19 1378 1475 1175 1251 & -66% & -61%
Produccioén
biocombustibles (miles 291 220 2.960 3714 4 32,3% ¥ -20,3%
de Tn). Ago-19
Demanda total energia
eléctrica* (GW/h). Sep- 10212 9.792 10.634 11.235 4+ 43% ¥+ -53%
19
Generacion neta local de
energia eléctrica* 10.623 10246  10.861 11619 1+ 37% ¥ -65%
(GW/h). Sep-19
1rI1es Acumulado Acumula~do . Variacion
1 mes afo anual afio var %i.a
. anual X acumulado
anterior anterior
Transferencias corrientes o
(subsidios). Sep-19 - - 149.461 91.862 - 4r62,7%
Transferencias de
- - - - 0,
capital, Sep-19 4.744 8.028 ¥ -409%
Saldo comercial
energético (millones de -53 -89 -546 2566  1F-40,4% I -78,7%

USD). Sep-19

* En este caso el acumulado afio movil se presenta como la media mévil de los dltimos 12
meses

Grafico 4.6: oferta bruta, demanda y reduccion de importaciones — 12
meses acumulado
~—— Demanda interna de gas

Importacion Bolivia + GNL (eje derecho) Produccion de gas natural
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Las siguientes noticias constituyen a juicio del Departamento Técnico de Instituto Mosconi las noticias mas relevantes del

mes de octubre de 2019

Un resumen de las principales noticias del mes de octubre indica que los temas mas importantes fueron el avance en la exploracién Off Shore y la

importante caida en la actividad de Vaca Muerta.

Resultados de la rondas licitatorias para exploracion Off Shore

Otorgan cinco nuevos permisos para buscar petroleo en el Mar Argentino. La Secretaria de Energia otorgé hoy cinco nuevos permisos de
exploracion de hidrocarburos en el Mar Argentino. Las empresas habilitadas a buscar petréleo y gas offshore son Total, BP, Wintershall,
Pluspetrol y Tullow. Econojournal.

Otorgan permiso a la noruega Equinor para explorar el Mar Argentino. La compafiia noruega Equinor recibié un permiso para explorar el Mar
Argentino en bisqueda de hidrocarburos. Es un area de 2.285 km2 frente a las costas de Tierra del Fuego. Econojournal.

Avanza el proceso off shore: otorgan los permisos de exploracién a Exxonmobil y Quatar Petroleum. El Economista.

Otorgan permisos de exploracion petrolera en el mar a tres empresas. Es sobre un area de 4.418 kilémetros cuadrados en el litoral
patagoénico. La resolucién otorga a las empresas ENI Argentina Exploraciéon y Explotacion, Memplo y Tecpetrol, un permiso de exploracion
con el objeto de realizar tareas de busqueda de hidrocarburos. Clarin.

Que ven las empresas en el offshore argentino. En la Ronda 1 que lanzé Nacion se presentaron 13 firmas con ofertas por 18 bloques. Los
titulares de varias operadoras detallaron cual es el interés debajo del mar argentino. Diario Rio Negro.

Brasil obtiene 15.500 millones en una subasta de crudo que no logra atraer a las grandes petroleras. Petrobras se queda con dos de los
cuatro bloques ofertados en un proceso con 13 firmas extranjeras inscritas. El monto recaudado esta muy por debajo de los mas de 25.000
millones que buscaba Bolsonaro. El Pais.

Hidrocarburos y la importante caida en la actividad en Vaca Muerta

7.

10.

11.

Vaca Muerta: por el congelamiento, cayo 54% la actividad. Por los efectos del congelamiento, empresas empezaron a levantar equipos y bajé
un 54% la cantidad de etapas de fractura en la formacién. Solo perforaron YPF, PAE, Total Austral y Pampa Energia. El Cronista.

Congelamiento de precios: las petroleras presentaron un amparo en conjunto contra la medida. La Camara Argentina de la Energia (CADE) -
compuesta por YPF, Pan American Energy, Raizen, Pluspetrol, Total Austral, Chevron y Shell, entre otras- presenté un accién de amparo
judicial en reclamo de la inconstitucionalidad de los decretos de necesidad y urgencia. La Nacién.

Vaca Muerta, golpeada por la sobreoferta de gas y el congelamiento de precios. Cae la actividad y la industria espera sefiales del futuro
gobierno para decidir inversiones. La Nacion.

Nacion posterga el gasoducto a Vaca Muerta para la gestion de Fernandez. Nacion extendié el plazo de apertura de ofertas hasta marzo de
2020. Coincide con la finalizacién de los primeros 100 dias de la proxima gestién que debera resolver la licitacién. Uno de los objetivos es
sumar un plan B para hacer mas barata la obra. Diario Rio Negro.

Bolivia entregd mas gas que lo acordado y preparan un avion militar como recompensa. El Gobierno debe entregarle un Pampa Il a Bolivia,
como fue acordado en una adenda al contrato de gas firmado en 2006. Cuesta u$s 15 millones. El Cronista.

Noticas de energia eléctrica: Santa Fé incorpora la etiqueta de eficiencia en viviendas

12.

13.

Con una etigueta. Una provincia diferencia casas y departamentos por su consumo de energia. Asi como los electrodomésticos, las viviendas
santafesinas tendran de ahora en mas una etiqueta que indique cudl es su nivel de eficiencia energética, lo que pretende ser una herramienta
de decision ante cualquier operacion inmobiliaria. La Nacion.

Reasignan una partida de $ 80.000 millones a Cammesa para cubrir costos del sector eléctrico. La medida es para que pueda garantizar
fondos para empresas del sector eléctrico. Econojournal.

Institucionales IAE Mosconi

14.

Argentina tiene grandes desafios energéticos gue deben ser encarados los proximos cuatro afos. Jorge Lapefia para la revista Proyecto
Energético.
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https://econojournal.com.ar/2019/10/otorgan-cinco-nuevos-permisos-para-buscar-petroleo-en-el-mar-argentino/
https://econojournal.com.ar/2019/10/otorgan-permiso-a-la-noruega-equinor-para-explorar-el-mar-argentino/
https://www.eleconomista.com.ar/2019-10-avanza-el-proceso-off-shore-tras-la-licitacion-de-tres-areas-del-mar-argentino/
https://www.clarin.com/economia/economia/otorgan-permisos-exploracion-petrolera-mar-empresas_0_EtZ2Gnco.html?utm_term=Autofeed&utm_medium=Social&utm_source=Twitter#Echobox=1571407348
https://www.rionegro.com.ar/que-ven-las-empresas-en-el-offshore-argentino-1136267/
https://elpais.com/economia/2019/11/06/actualidad/1573058720_326106.html?ssm=TW_CC
https://www.cronista.com/economiapolitica/Vaca-Muerta-por-el-congelamiento-cayo-54-la-actividad-20191031-0055.html?utm_medium=Social&utm_source=Twitter#Echobox=1572612114
https://www.lanacion.com.ar/economia/congelamiento-naftas-las-petroleras-presentaron-amparo-conjunto-nid2299264
https://www.lanacion.com.ar/economia/un-yacimiento-golpeado-por-la-sobreoferta-de-gas-y-el-congelamiento-de-precios-nid2302690
https://www.rionegro.com.ar/nacion-posterga-el-gasoducto-a-vaca-muerta-para-la-gestion-fernandez/
https://www.cronista.com/economiapolitica/Gas-de-Bolivia-Argentina-entregara-un-avion-Pampa-III-por-sobrecumplimiento-20191006-0013.html
https://www.lanacion.com.ar/economia/como-electrodomesticos-las-casas-santa-fe-tendran-nid2302822
https://econojournal.com.ar/2019/10/reasignan-una-partida-de-80-000-millones-a-cammesa-para-cubrir-costos-del-sector-electrico/
http://web.iae.org.ar/argentina-tiene-grandes-desafios-energeticos-que-deben-ser-encarados-los-proximos-cuatro-anos/#.XcQT3m5FzIW
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15. Einstoss: "El problema energetico de Argentina es el declive de la produccion convencional”. Entevista a Alejandro Einstoss en El
Economista.

16. Coctel de la Energia 2019. Discursos de Gustavo Lopetegui y Jorge Lapefia
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https://www.eleconomista.com.ar/2019-11-el-problema-energetico-de-argentina-es-el-declive-de-la-produccion-convencional/
https://youtu.be/sS8x-M93iaU

1. Indicadores de actividad econémicay precios:

El EMAE (estimador de actividad econdémica) muestra para el
mes de agosto de 2019 una variacién negativa del 1%
respecto al mes anterior. Ademas, la actividad disminuy6 3,8%
respecto al mismo mes del 2018 (i.a), mientras que cay6 2,3%
en el acumulado a agosto de 2019 respecto a igual periodo
del afio anterior.

El IPI-M (indice de produccion industrial manufacturera)
muestra en julio de 2019 una variacion positiva del 3%
respecto al mes anterior mientras que disminuy6 1,9% i.a. A
su vez, acumula una retraccion del 8,4% durante 2019.
Desagregando el indice, la actividad referida a la refinacion
de petréleo aument6 4,7% i.a aunque cayo 2,7% en el
acumulado a los primeros siete meses de 2019. En particular,
la refinacion de naftas disminuyé 3% i.a y 4,2% en el
acumulado a julio de 2019, mientras que la de Gasoil aument6
7,2% i.ay disminuy6é 3,5% en el acumulado a julio.

Los precios mayoristas (IPIM) aumentaron 4,2% en
septiembre de 2019 respecto del mes anterior, y 46,2%
respecto de igual mes de 2018. Ademas, acumula un aumento
del 40% en 2019 respecto a igual periodo del afio anterior.

El IPIM relevado para petréleo crudo y gas tuvo variacion de
-0,9% i.m en agosto de 2019, mientras que fue 6,6% superior
respecto a igual mes del afio anterior, acumulando un
aumento del 19% en 2019 respecto a igual periodo del afio
anterior.

Los precios mayoristas referidos a los productos refinados
de petréleo aumentaron 2,6% en septiembre de 2019
respecto del mes anterior. A su vez, se incrementaron 36,|%
en respecto a septiembre de 2018 acumulado un aumento del
19,8% en los primeros nueve meses de 2019 respecto de
igual periodo del afio anterior.

Por ultimo, el IPIM relevado para la energia eléctrica muestra
una variaciéon del 0,7% en septiembre de 2019 respecto a
agosto con un aumento inter anual del 51,7% y una variacion
acumulada de 44,9% en los primeros nueve meses de 2019
respecto a igual periodo del afio anterior.

2. Situacion fiscal del sector energético:

Evolucién de los subsidios energéticos

Los subsidios energéticos devengados presentan un
aumento en términos acumulados al mes de agosto de 2019
segun datos de ASAP.

Las transferencias para gastos corrientes (los subsidios
energéticos) aumentaron 62,7% en el acumulado al mes de
agosto de 2019 respecto a igual periodo del afio anterior. Esto
implica mayores subsidios por la suma nominal de $ 57.599
millones en los primeros ocho meses de 2019 respecto a igual
periodo de 2018.

En cuanto a la desagregacion de los subsidios energéticos,
las ejecuciones presupuestarias mas importantes acumuladas
a agosto de 2019 fueron para CAMMESA ($ 87.273 millones)
con un incremento de 58,4%, IEASA (Ex ENARSA) con $
32.524 millones, es decir 58,2% mas que igual periodo del afio
anterior, el Plan Gas (Resolucién N° 46 MINEM) con $ 13.459
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Tabla 1: Principales indicadores macroeconémicos

Respecto mes

anterior anterior
EMAE ago-19 4 -1,0% 4 -38%
IPI-M jul-19 4+ 30% 4 -1,9%
Refinacion de } & 47%
petréleo. Jul-19 '
Refinacion de Naftas.
- -3,0%

Jul-19 ¥ ’
Refinacion de Gasoil. & 72%
Jul-19 '
IPIM Sep-19 4 42% i+ 46,2%
IPIM- Petroleo crudo y

-0,9% 6,6%
gas. Ago-19 g ° L °
IPIM- Refinados de

2,6% 36,1%
petroleo. Ago-19 * ° * °
IPIM-energia elec. Ago- o o
19 4+ 07% i+ 51,7%

Fuente: IAE en base a INDEC

Igual mes afio

Acumulado
anual

-2,3%
-8,4%
-2,7%
-4,2%
-3,5%
40,0%

19,0%

19,8%

B B B B E E e Ee

44,9%

Tabla 2.1:Transferencias para gastos corrientes (subsidios, millones de $)

Acumulado
agosto 2019

SECTOR
ENERGETICO

CAMMESA

Incentivos a la
produccién de Gas
Natural (Ex plan gas)

Fondo Fid. para
consumo GLP y red de
Gas Natural

EBY

Plan Gas no
Convencional
Resolucién MINEM N°
46/2017

IEASA (Ex ENARSA)
Compensacion

distribuidoreas de Gas

Otros Beneficiarios sin
discriminar

Fuente: IAE en base a ASAP
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149.461

87.273

2.293

5.163

3.313

13.459

32.524

2.976

2.459

Acumulado a Diferencia $ % Var.
agosto 2018 Acumulado
91.862 57599 ¢ 62,7%
55.108 32165 1k 584%
1.039 1.254 4 120,7%
5.564 -401 & 7.2%
458 2.855 @ 6231%
2.671 10.788 4t 403,8%
20.556 11.968  f+ 582%
3.493 517 4 -148%
2.972 -513 & 173%
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millones y un incremento del 403,8% y el Fondo Fiduciario
para el consumo de GLP con $ 5.163 millones que presenta
una disminucion del 7,2%.

Los subsidios otorgados a CAMMESA se encuentran por
encima de la variacion del indice de precios mayoristas para
igual periodo, lo cual sugiere que existe un incremento real en
subsidios. Por otra parte, el impacto de la devaluacion del
Peso no logr6 compensar el ahorro por menores
importaciones de GNL y por la derogacion del régimen de
Tarifa Social Eléctrica (que pasé a las Provincias). Estos
factores explican el incremento nominal en los subsidios
otorgados a CAMMESA.

Por otra parte, los aumentos en las transferencias a IEASA
pueden explicarse principalmente por devaluacion del Peso,
que compens6 los menores precios y la reduccion de las
cantidades importadas de gas por barco.

L . ., Tabla 2.2: Transferencias para gastos de capital en millones de pesos
El total de subsidios destinado a la produccion no parag P P

convencional de gas natural (los items “Resolucion 46” e Acumuladoa  Acumuladoa L o o Acumulado
“‘incentivos a la produccién...”) aumenté notablemente: en agosto 2019 agosto 2018 var. %i.a
agosto de 2019 recibieron $ 15.752 millones, un monto 4,25 SECTOR
. . . - : - 4744 8.028 3284 I -40,9%
veces superior al de igual periodo del afio anterior. ENERGETICO
Representa el 10,5% del total de subsidios energéticos. IEASA 3.041 1.032 2.009 4+ 194,7%
. . Nucleoeléctrica S.A. 1.100 5.991 -4.891 4 -816%
Transferencias para gastos de capital
Fondo Fid. para el
. transporte eléctrico 0 184 -184 4+ -100,0%
Las transferencias acumuladas a agosto de 2019 para gastos -
. . o 0
de capital fgeron $ 4-1.744 millones reducu‘endc‘)se en 40,9% Otros beneficiarios 603 a1 218 5 266%
respecto a igual periodo de 2018. Esto implica un monto Fuente: IAE en base a ASAP
menor en $ 3.284 millones respecto a igual periodo de 2018.
Las transferencias a IEASA son las Unicas que crecen en el
acumulado a agosto de 2019 puesto que recibio $ 3.041
millones, esto es un 194,7% mas a lo recibido en igual periodo
del afio anterior.
Por otra parte, Nucleoeléctrica recibié transferencias por $
1.100 millones, un 81,6% menos que en igual periodo del afio
anterior.
3. Situacién del mercado eléctrico:
En el mes de septiembre de 2019, la demanda total de
energia eléctrica fue 4,3% superior a la del mismo mes del
aflo anterior. En los datos anuales se observa una Tabla 3.1: Demanda neta total (GWh)
disminucion de la demanda del 5,3% respecto a igual o Media afio "
i - K X Media afio L. o Var. %afo
periodo del afio anterior. La demanda total del sistema fue sep-19 sep-18 ol movil var. %i.a. —_—
de 10.212 GWh en septiembre del afio 2019, mientras que antenior
para el mismo periodo del afio 2018 fue de 9.792 GWh. Comercial  2.843 2.897 3.052 3231 & -19% & -55%
En el mes de septiembre de 2019 disminuyé el consumo en Ind/comercial  3.044 2.968 3.022 3203 4 26% & -56%
términos inter anuales en la categoria comercial un 1,9% i.a. ) )
) ) . . ) Residencial ~ 4.324 3.928 4560 4801 4 101% & -50%
Por otra parte, la demanda Residencial e industrial/comercial
se incrementaron 10,1% y 2,6% i.a. respectivamente. Demandatotal  10.212 9.792 10.634 11235 @+ 43% 4 -53%

No se presentan factores climatolégicos que pueden haber
afectado la demanda.

Los datos anuales (agosto 2019 - septiembre 2019)
indican que se hareducido la demanda eléctrica en todas
las categorias. La demanda anual de la categoria residencial
disminuyé 5% mientras que la demanda comercial e
industrial/comercial se han reducido 55% y 5,6% en el
periodo.

La caida anual en la demanda industrial y comercial de
energia eléctrica esta correlacionada con la reduccion de la
actividad econémica e industrial conforme muestran los

Fuente: IAE en base a CAMMESA
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indices de la seccion 1.

La oferta neta de energia aument6 4,2% i.a en septiembre de
2019, a la vez que muestra caida en los ultimos 12 meses de
5%. En este sentido, la oferta neta de energia fue de 10.693
GWh en septiembre de 2019, mientras que habia sido de
10.267 GWh para el mismo mes del afio anterior. La oferta
media mensual fue de 11.050 GWh.

La generacion neta local aument6 3,7% i.a en septiembre de
2019 respecto del mismo mes del afio anterior, mientras que
la generacion media del Ultimo afio mdvil se presenta con una
caida del 6,5%. En los datos desagregados i.a se observa
crecimiento en la generacion hidréulica, nuclear y renovable,
que aumentaron 4,7%, 180,1 y 150,6% i.a. respectivamente
Adicionalmente, tomando los Ultimos doce meses corridos la
generacion Renovable es la Unica que muestra crecimiento
positivo con una variacion del 133,2% respecto a igual periodo
del afio anterior, mientras que la generacion Térmica (que
ocupa el 60% de la generacién), Hidraulica y Nuclear
disminuyeron 10.9%, 6,4%y 7,4% en el Ultimo afio movil
respectivamente.

La generacién a través de energias renovables aument6 en
todas las categorias tanto i.a como en términos anuales.
Hubo un aumento inter anual en las categorias Edlica,
Hidraulica renovables, Solar, biomasa y Biogas del 260%,
10,6%, 674%, 18,1y 65,9% i.a respectivamente.

Por otra parte, en los datos en los datos referidos a los ultimos
doce meses corridos la generacion renovable presenta un
variacion positiva del 133,2% (+311 GWh), que esta
impulsada por una mayor generacién de todas las tecnologias
pero especialmente por eélica y solar que crecen 333% y
1443%.

En términos anuales la generacion Edlica continda siendo la
de mayor importancia, por encima de la Hidraulica Renovable,
representando el 61% del total Renovable y aportando 255
GWh adicionales sobre el total de 311 GWh incrementales de
energia Renovable. Por otra parte, se evidencia un importante
crecimiento de la generacién Solar, que ha pasado de generar
3 GWh a 46 GWh anuales al mes de septiembre de 2019,
aportando el 13,8% de los 311 GWh incrementales de energia
Renovable.

La participaciéon de generacién a través de energias
Renovables fue del 5% del total generado en el tltimo afio
movil a septiembre de 2019. Por otra parte, en términos
mensuales represent6 el 7,6% de la energia generada en el
mes de septiembre de 2019. Por esto, se observa un
avance respecto al objetivo de cubrir el 8% del consumo a
través de generacion Renovable (Ley 27.191),
originalmente establecido para el afio 2018.

Precios y costos de la energia: los datos indican que en
septiembre de 2019 el costo monémico medio (costo
promedio de generacion eléctrica) respecto a septiembre de
2018 tuvo un incremento del 41,9% i.a, mientras que el precio
monomico estacional aument6é 59,5% i.a. La variacion en los
costos estd por debajo del indice de precios internos
mayoristas (IPIM), que en el mismo periodo se incrementd
46,2% i.a mientras que el precio que paga la demanda
aumenté méas que ambos en el mismo periodo. Esto sugiere
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Tabla 3.2: Generacion de energia eléctrica (GW/h)

Media afio MR EtitE
sep-19 sep-18 o movil %i.a
movil X
anterior
Hidréaulica 2.900 2.769 3.164 3382 4+ 47%
Nuclear 874 312 559 604 4 180,1%
Renovable 810 323 545 234 4+ 150,6%
Biogas 22 13 19 10 1 65,9%
Biomasa 37 31 23 21 4+ 18,1%
Edlica 533 148 332 7 4+ 260,1%
Hidraulica
0,
Renovable 133 120 125 122 4 10,6%
Solar 86 11 46 3 1 674,6%
Térmica 6.040 6.841 6.594 7400 & -11,7%
CINIELIAE 10.623 10.246 10.861 11619 4 37%
neta local
Importacién 70 21 189 - 1+ 233,3%
Oferta neta 10.693 10.267 11.050 - 4+ 42%

Fuente: IAE en base a CAMMESA

Grafico 3.1: generacion renovable
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Fuente: IAE en basea CAMMESA
Tabla 3.3: Precios ($/MWh)
- Medio afio .
Medio afio P . Var. %afio
sep-19 sep-18 o movil %i.a -
movil . movil
anterior
Costo
monoémico 4.183 2.947 2.967 1.777 4 41,9% 4 67,0%
medio
Precio
monémico 2.185 1.370 1.876 950 4 59,5% 4 97,5%
estacional

Fuente: IAE en base a CAMMESA, no incluye transporte.
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una recuperacion respecto a la cobertura del costo de
generacion.

Con estos valores, el precio promedio que paga la demanda
alcanza a cubrir el 52% de los costos de generacion en
septiembre de 2019, siendo el resto cubierto con subsidios. En
el mismo mes de 2018 el precio promedio pagado por la
demanda cubri6 el 46% de los costos de generacién eléctrica,
lo cual implica que desde este punto de vista la recuperacion
de los costos ha logrado un avance marginal en septiembre de
2019 respecto a igual mes del afio anterior. Por otra parte, y
bajo el mismo andlisis, el esfuerzo que ha hecho la poblacion
en pagar la recomposicion tarifaria ain no ha logrado la
totalidad de su objetivo primordial debido a que se observa, en
los datos anuales, que el precio que pagdé la demanda ha
cubierto en promedio el 63% de los costos de generacion en
los Ultimos doce meses corridos.

La potencia instalada en septiembre de 2019 fue de 39.604
MW, mientras que la potencia maxima bruta generada ha sido
de 22.079 MW el dia 5/09/2019.

En septiembre de 2019 el consumo de combustibles en la
generacion eléctrica muestra una disminucion en gas natural
del 16,4% i.a mientras que el gasoil crecid6 218% i.a. (26
Mm3).

En cuanto a la variacién del dltimo afio mévil, el Consumo de
Gas Natural se redujo 7,1% respecto a igual periodo del
afio anterior mientras que se consumidé 61% menos de
Gas Oil y 72% menos de Fuel Oil. Por otra parte, la
utilizacion de Carbdén mineral se redujo 75% en el Gltimo afio
movil.

Biodiesel (MTn)
Carb6n Mineral
(MTn)

Fuel oil (MTn)

Gas Natural
(MMm3)

Gas Oil (Mm3)
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Tabla 3.4: Potenciainstalada septiembre

de 2019
Potencia Potencia PoEe.ncna
. o maxima
instalada maéaxima histérica
(MW) bruta (MW)
(MW)
22.079 26.320
39.604 5/9/2019 8/2/2018

Fuente: IAE en base a CAMMESA

Tabla 3.5: Consumo de combustibles por tipo
Media afio

sep-19 sep-18 Reds ano movil Var. %i.a. Vel %gno
movil . movil
anterior
0 0 0 0 - -
38 19 15 61 4 94,0% 4 -75,5%
24 0 15 52 - &+ -72,0%
1.252 1.498 1.406 1514 4 -16,4% 4 71%
38 12 30 78 1 2182% 4 -61,0%

Fuente: IAE en base a CAMMESA
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4. Hidrocarburos:

Tabla 4: Produccién de petréleo total y por cuenca (Mm3/d)

Upstream Acumulado Acymul:aQo . Variacion
sep-19 sep-18 ~ ... afo movil %i.a - -
ano movil . afno movil
, anterior
Petréleo Austral 34 37 35 31 B 59% 4149%
L. p , . Cuyana 37 3,9 37 3,9 $-49% I -44%
. La produccién de petréleo aumenté 3,7% i.a en
. .z - 0, - 0,
septiembre de 2019. En el acumulado anual la produccién Golfo San Jorge 36,2 37.0 36,7 371 $-21% §-11%
es 3,6% superior al afio precedente. NEVEUIE Sl S S 325 friaan fo2%
En el mes de septiembre de 2019 la produccion de petréleo Noroeste 0,7 0,8 0,8 09  $-11,0% $-11,4%
crudo tuvo un incremento de 3,7% respecto al mismo mes de i
_ ' o resp PIOEECHE GIE 82,2 79,3 80,2 774 4+ 37% 4 36%
2018 impulsada por un incremento del 12,4% en la cuenca petréleo (Mm3/d)
Neuquina, donde se encuentra Vaca Muerta que representa el Fuente: IAE en base a Secretaria de Energia

34% de la cuenca. Las cuencas Austral y Cuyana, que
aportan poco al total, redujeron su produccion 5,9% i.a y 4,9%
i.a. Por otra parte, la cuenca Golfo San Jorge (la cuenca
productora mas importante) disminuy6 2,1% i.a su produccion,
mientras que la cuenca Noroeste tuvo una reduccion del 11%
i.a.

Grafico 4.1
Produccién de petrdleo (Mm3/d)

Produccién de petréleo

12 per. media mévil (Produccion de petréleo)
110
La produccion de petréleo acumulada en doce meses a

septiembre de 2019 fue 3,6% superior a la del afio anterior. La
produccion anual acumulada muestra crecimientos dentro de
las principales cuencas. Sin embargo, la Cuenca Golfo de
San Jorge que representa el 46% del total se presenta con
una disminucion del 1,1%. Por otra parte, el crecimiento esta
impulsado por la Cuenca Neuquina, que representan el 44%
de la producciéon Nacional y ha aumentado 9,2% en los
tltimos 12 meses. La cuenca Austral, con un aporte marginal
a la produccion, aumenta 14,9% en el acumulado.

La Cueca Noroeste presenta una retraccion del 11,4% en el
acumulado del ultimo afio moévil respecto de igual periodo del
afio anterior y la Cuenca Cuyana con una disminucion del
4’4% anual. Fuente: IAE en base a Secretaria de Energia
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En la Cuenca Austral la produccion Off Shore, que ocupa el
50% de la produccion total de la cuenca, aumenté 5,7%
acumulada en los dltimos doce meses a septiembre de 2019
mientras que la produccion On Shore fue 25,8% superior a

igual periodo del afio anterior. Gréfico 4.2

Produccién de petréleo por principales productores (80% del total)

Desagregando por los principales cinco operadores, que ——YPF ——Pan American —— Pluspetrol Sinopec ——Tecpetrol ——Resto

representan el 85% de la produccién total, se observa que
YPF (48% de la produccion total) ha incrementado su
produccion acumulada en el Gltimo afio mévil un 8,7%, Pan 407 384
American Energy 3,5% y Tecpetrol 25,4%. Estas tres 35 -
empresas ocupan el 70% de la produccioén total de petréleo.
Por otra parte, Pluspetrol y Sinopec disminuyen su produccién
anual 4,9% vy 12,7%.
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Crudo convencional y no convencional

La produccion de petrdleo convencional, que representa
el 82% del total, disminuyé en septiembre de 2019 4,3%i.a
y 3,4% en el acumulado del Gltimo afio movil. De esta
manera, la produccion convencional es, en 2019, un 32%
inferior ala del afio 2009.

La produccion de petréleo no convencional (18% del total
anual) aumenté 49,5% i.a y 55% en el acumulado de los
Gltimos doce meses a septiembre de 2019 segln datos
preliminares de la Secretaria de Energia (capitulo IV).

En el mes de septiembre de 2019 la produccion de petréleo no
convencional represento el 21,4% del total mensual, mientras
que en el acumulado anual a agosto de 2019 es del 18% del
total producido.

La produccién de petréleo no convencional se incremento
49,5% i.a. debido al aumento del 57,9% i.a en el Shale que ha
compensado la disminucion del 8,4% i.a en la produccion de
Tight ail.

La producciéon acumulada en los Gltimos doce meses de Shale
Oil, que representa el 16,3% de la produccion total, crecié
67,1% mientras que la de Tight se redujo 8,6% en el mismo
periodo, representando el 1,7% de la produccion total. El
Shale OQOil es el uUnico Tipo/subtipo de petréleo que
aumenta. En este sentido, se observa una disminucién del
3,5% en la produccion Convencional y Tight que representan
el 84% del total aproximadamente.

Gas natural

La produccién de Gas Natural se incrementd 4,7% i.a en
septiembre de 2019 respecto del mismo mes de 2018. En
los ultimos doce meses tuvo un aumento respecto a igual
periodo del afio anterior del 5,5%.

La produccion de gas natural muestra un incremento inter
anual en las cuencas Neuquina, Austral y Cuyana (con un
aporte marginal) del 8,4%, 4,1% y 11% i.a. respectivamente.
Las cuencas Golfo San Jorge y Noroeste presentan en
septiembre de 2019 una produccion 8% y 14% inferior
respecto a igual mes del afio anterior.

La produccién acumulada anual crece en las principales
Cuencas del pais: en la Cuenca Neuquina aument6 10,1%
mientras que en la cuenca Austral el incremento fue del
2,8%. Estas dos cuencas concentran el 86% del total de gas
producido en el pais.

La produccion anual de gas natural presenta una fuerte
disminucién en las cuencas Golfo San Jorge, Noroeste y
Cuyana que disminuyen -52%, -127% y -2%
respectivamente.

Desagregando por principales operadores se observa que
la produccién acumulada del Ultimo afio mévil de YPF, que
produce el 30% del gas en Argentina, se presenta
practicamente estancada con una reduccion de soélo 0,4%
anual. Por otra parte, Total Austral incrementé su produccion
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Tabla 4.1: Produccién de petréleo por tipo y subtipo (Mm3/d)
Acumulado

Acumulado e . Variacion
sep-19 sep-18 - . .. afo movil %i.a ~ -
afio movil . afio movil
anterior
Produccién de
Petréleo
- 0, - 0,
Convencional 64,6 67,5 65,9 682 4-43% & -34%
(Mm3/d)
Produccion de
petréleo No 17,6 11,8 14,3 92  4r495% 1550%
Convencional
Shale 16,2 10,3 13,0 78  fr57.9% 167,1%
Tight 1,37 1,49 1,35 15 & -84% dF-86%
Fuente: IAE en base a Secretaria de Energia
Tabla 4.2: Produccién de Gas Natural total y por cuenca (MMm3/d)
Acumulado Ac~umuljad.o . Variacion
sep-19 sep-18 ~ .~ afio movil %i.a . R
afio movil - afio mévil
anterior
Austral 34,2 32,8 325 316  f41% A 28%
Golfo San Jorge 125 13,6 131 138 4-80% L -52%
Neugquina 86,2 79,5 83,4 758 4 84% 1r101%
Noroeste 49 57 52 6,0 $-140% $-12,7%
Cuyana 0,14 0,13 0,13 014  4r11,0% I -2,0%
Produccién de gas
137,9 131,8 134,4 127,4 4,7% 5,5%
(MMm3/d) *+47% 4 55%
Fuente: IAE en base a Secretaria de Energia
Grafico 4.3
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Produccién de gas 12 per. media movil (Produccion de gas)
160
150
140
130
120
110
100
90
80
88553883322 1313933332328 55383323
g3 222 g gz gz gz
g 5 g g 5 g g 5 g g g g g g
Fuente: IAE en base a Secretaria de Energia
Informe N° 033, Oct-19



s6lo un 0,5% respecto de igual periodo del afio anterior,
mientras que Pan American, que representa el 11,1% de la
produccion total, incrementé su produccién un 0,6%. Estas
tres empresas representan el 66% del total del gas producido
y en conjunto disminuyen 0,09% anual. Es decir, el 66% de la
produccion de gas en Argentina se encuentra estancada.
Por otra parte, Tecpetrol con un peso 12,6% en el total
aumenté su produccion acumulada en el Ultimo afio mévil en
113,2%.

El resto de las empresas (21% restante) disminuye su
produccion anual 6,9%.

Gas convencional y gas no convencional

La produccion de gas natural convencional, que
representa el 58% del total anual, disminuyé en
septiembre de 2019 6,9% i.a 'y 8,8% en el acumulado de
los ultimos doce meses. De esta manera, la produccion
convencional es 40% inferior a la del afio 2009.

La produccion de gas natural no convencional aumento
242% i.a'y 351% en el acumulado de los doce meses a
septiembre de 2019 impulsado por el Shale mientras el
Tight declina, segin los datos preliminares de la
Secretaria de Energia (capitulo V).

En septiembre de 2019 la produccién no convencional
represent6 el 44% del total, mientras que en el acumulado de
doce meses a agosto de 2019 es del 42% del total producido.

La produccion de gas no convencional se incrementé 24,2%
i.a. debido al aumento del 50,6% i.a en el Shale, que explica el
incremento en la produccion total puesto que el Tight aumenté
sélo 1,5% i.a.

En este sentido, la producciéon acumulada en los Ultimos doce
meses de shale gas -representa el 23% de la produccion total-
creci6 121% mientras que la de Tight se redujo 7,5% en el
mismo periodo, representando el 19% de la produccién total.
De esta manera, la produccién de gas natural no convencional
acumulada durante los 12 meses corridos fue 35,1% superior
aigual periodo del afio anterior.

Cabe destacar que el 77% de la producciéon de gas natural
(Convencional + Tight) declina 8,4% anual, por esto el
aumento en la produccién se explica enteramente por la
produccién de Shale Gas.

El aporte de Tecpetrol en Fortin de Piedra sigue siendo
clave para el aumento en la produccién gasifera.

La empresa que mas gas aporta al incremento de la
produccion total de gas natural es Tecpetrol. En particular, a
partir del desarrollo del yacimiento no convencional Fortin de
Piedra donde extrae el 80% del gas que produce.

En los dltimos doce meses a septiembre de 2019 la
produccion anual de gas natural de Tecpetrol en el yacimiento
Fortin de Piedra se increment6 209% aportando 13,9 MMm3/d
sobre un total de 134,4 MMm3/d (10,3% del total).

La produccion total de gas acumulada en doce meses crece
5,5%. Sin embargo, nuevamente es destacable que no es
trivial el aporte de Tecpetrol en Fortin de Piedra ya que en
ausencia de éste la produccion de gas declina 1,9% anual.
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Grafico 4.3

Produccidn de gas por principales productores (80% del total)
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Tabla 4.3: Produccion de gas por tipo y subtipo (MM m3/d)

Acumulado L
Acumulado " L . Variacion
sep-19 sep-18 . .~ afio movil %i.a ~ .
afio movil B afio movil
anterior
Produccion de Gas
convencional 77,0 82,7 78,4 859 H#-69% -88%
(MMm3/d)
Produccién de gas
no convencional (MM 60,9 49,1 56,0 415  {r242% 14351%
m3/d)
Shale 34,1 22,6 30,4 138  4+50,6% 4r121,0%
Tight 26,9 26,5 25,6 27,7 fr15% & -7,5%

Fuente: IAE en base a Secretaria de Energia

170

160

150

140

130

120

110

100

90

80

70

Gréfico 4.4: Produccion de Gas Natural acumulada en 12 meses
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En igual sentido, dentro de la producciéon no convencional el
aporte de Tecpetrol a partir del yacimiento Fortin de Piedra,
que representa el 22% del total del gas no convencional, se
muestra como determinante al momento de evaluar las tasas
de crecimiento.

La produccion no convencional total crece 24,2% i.a en
septiembre y 35,1% en doce meses, mientras que
descontando la produccion de Tecpetrol en el yacimiento
Fortin de Piedra (12,4 MMm3/d en septiembre y 13,9 MMm3/d
en doce meses), la produccién no convencional crece 23% i.a.
y 14% anual.

Como se muestra en los Graficos 4.4y 4.5, la produccion de
Tecpetrol a partir del yacimiento no convencional Fortin de
Piedra continla presentandose como determinante para
analizar el desempefio de la produccion de gas natural.

Sin embargo, las tasas de crecimiento de la produccién de
Tecpetrol en Fortin de Piedra son positivas y ain muy altas
aunque decrecientes. Esto sugiere que se estan superando
las etapas tempranas de produccion haciéndose notar la
declinacién de la misma. Esto es, la velocidad a la que crece
se esta reduciendo significativamente.

Cabe destacar que esta produccion es beneficiaria de los
subsidios otorgados por la Resolucién 46/2017 del Ex MINEM
que establece el programa de incentivos a la produccion de
gas natural no convencional. Por esta Resolucién, el Estado
ha aportado $ 13.400 millones en los primeros ocho meses del
afo.

El hecho de que la produccién convencional y la variante no
convencional Tight (77% de la produccion) estén declinando
anualmente, y que la produccion total en ausencia del aporte
de Tecpetrol en Fortin de Piedra también sea decreciente en
los datos anuales, podria estar implicando que la produccion
de gas natural en Argentina no puede desarrollarse sin un
esquema de fuertes subsidios la produccién y/o el
descubrimiento de nuevos yacimientos convencionales cuya
puesta en produccion compense la caida productiva.

Vaca Muerta en perspectiva

La produccion de petréleo no convencional en la formacion
Vaca Muerta, en la cuenca Neuquina, representa actualmente
el 15,7% del total producido en el pais.

Como se puede observar en la Tabla 4.4 el principal productor
de petréleo en Vaca Muerta es YPF que extrae desde alli el
11,5% del total de petréleo que se produce en el pais, que a
su vez representa el 73% de la produccion de Vaca Muerta.
YPF se constituye claramente como el principal operador en
Vaca Muerta, y aumenta su produccion 51,6% anual en los
Ultimos doce meses en este esta formacion.

Por otra parte, la Tabla 4.5 muestra que la produccién de gas
natural en Vaca Muerta representa el 22,6% del total del gas
producido en el pais. En este caso hay tres operadores de
importancia: Tecpetrol que se constituye como el principal
operador, YPF y Total que producen desde esta area el
10,4%, 6,6% y 3,3% del total del gas natural del pais.

En la formacién Vaca Muerta Tecpetrol aumenta su
produccion anual 207%, YPF 25% y Total 298%.
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Grafico 4.5: Produccion de Gas Natural No Convencional — mensual —
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Fuente: IAE en base a SGE

Tabla 4.4: Vaca Muerta - Petréleo Mm3/d - Acumulado en 12 meses

sep-19 sep-18 sep-17 % sobre total

Total 79,9 77,2 77,2 100,0%
Vaca Muerta 12,5 7,5 5,7 15,7%
YPFVM 9,2 6,1 5,2 11,5%

Tecpetrol VM 0,7 0,2 0,0 0,9%

Total VM 0,3 0,1 0,1 0,4%

Pan American VM 0,7 0,3 0,1 0,9%

Vista VM 0,4 0,0 0,0 0,5%

Elaboracidén propia en base a SGE

Tabla 4.5: Vaca Muerta - Gas Natural MMm3/d - Acumulado en 12 meses

sep-19 sep-18 sep-17 % sobre total

Total 134,4 127,4 122,4 100,0%
Vaca Muerta 30,4 13,8 57 22,6%
Tecpetrol VM 13,9 4,5 0,4 10,4%

YPFVM 8,9 7,1 4,3 6,6%

Total VM 4,4 1,1 0,8 3,3%

Pan American VM 1,9 0,6 0,0 1,4%

Exxon VM 0,8 0,3 0,0 0,6%

Elaboracion propia en base a SGE
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Downstream

En el mes de septiembre de 2019 las ventas de naftas y
gasoil aumentaron 3,4% i.a mientras que en el célculo
acumulado para el Gltimo afio movil tuvieron una caida del
3,5% respecto aigual periodo del afio anterior.

El aumento observado en las ventas de combustibles i.a esta
explicado por un incremento del 3,2% i.a en las ventas de
Gasoil y de 3,7% i.a en las ventas de las naftas.

Desagregando las ventas de naftas, en septiembre de 2019 se
observa un aumento respecto a igual mes del afio anterior en
la nafta Ultra (3,9% i.a) y Super (3,7% i.a). Por su parte, el
aumento i.a en las ventas de gasoil e explica por una suba en
el consumo de gasoil comun y ultra del 2,7% y 4,6% i,a
respectivamente.

Por otra parte, las ventas de Gasoil acumuladas durante
los ultimos 12 meses disminuyeron del 3,1% respecto a
igual periodo del afio anterior, explicada por la disminucion
en las ventas de Gasoil Comin que tuvo una caida del 3% y
ocupa el 75% del gasoil comercializado.

Las Naftas disminuyeron sus ventas en términos
acumulados en el afilo moévil 4,2%, debido principalmente a
la caida del 21,7% en las ventas de nafta Ultra (23% del total
comercializado) a pesar del aumento de las ventas de Nafta
Super.

El Gas entregado en el mes agosto de 2019 fue de 137,8
MMm3/d. Las entregas totales fueron 6,6% menores en
términos i.a mientras acumula una reduccion del 6,1% (7,6
MMm3/d menos) en los Ultimos doce meses corridos
respecto aigual periodo del afio anterior.

En términos desagregados por tipo de usuarios, el Gas
entregado a los usuarios residenciales se redujo 7,5% i.a
a la vez que en el acumulado del dltimo afio mdvil
presenta una disminuciéon de 8,7% respecto a igual periodo
del afio anterior. Por otra parte, el Gas entregado a la
Industria se redujo 4,5% i.a mientras que se mantuvo
invariante en el acumulado para el Gltimo afio mévil a
agosto de 2019 respecto a igual periodo del afio 2018. Las
Centrales Eléctricas consumieron 9,1% menos en agosto de
2019 respecto a igual mes del afio anterior mientras que han
reducido su demanda un 10,9% en el acumulado de los
tltimos doce meses corridos.

La demanda anual de gas disminuye 6,1% (7,6 MMm3/d
menor) mientras continla creciendo la oferta a un ritmo de
5,5% (7,1 MMm3/d mayor). A su vez, el balance exterior en
material de Gas nos indica que en los Ultimos 12 meses se
importaron 18,4 MMm3/d (10,9 MMm3/d menos) mientras la
exportacion anual es de 1,5 MMm3/d (0,93 MMm3/d
adicionales). Esto revela que la sustitucion de
importaciones y la exportacion de gas estan determinadas
no solo por la expansién de la oferta sino también en casi
idéntica cantidad por una fuerte disminucién de las
demanda interna.

El Petréleo procesado aument6 2,2% i.a en septiembre de
2019 mientras que en el calculo acumulado para el Ultimo afio
moévil se observa un crecimiento del 3,2% respecto a igual
periodo del afio anterior.

Fueloil (Miles
de Tn)

Gasoil (Mm3)

Agrogasoil
Comdn
Ultra

Naftas (Mm 3)
Comdn
Stper
Utra

Naftas* +
Gasoil. Mm3
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Tabla 4.4: Ventas de principales combustibles

sep-19 sep-18 Ac~umul,ad.o A:ﬁuom;?\ir %i.a var. D,A)?ﬁo
afio movil v movil
50 6 293 383 4r678,6% F-23,6%
1.084 1.050 13.336 13762  4r 32% 4 -31%
0 0 0 0 - -
806 785 10.020 10326  4F 2,7% 4 -3,0%
278 265 3.315 3436 A4 46% 4 -35%
735 709 9.106 9502  4F 37% I -42%
0 1 0 13 - 4F-99,1%
551 531 6.847 6602 4 37% 4 3,7%
185 178 2.259 2887 4 39% H-21,7%
1.819 1.760 22.442 23264 4t 34% 4k -35%

Fuente: IAE en base a Secretaria de Energia

Grafico 4.6: oferta bruta, demanda y reduccién de importaciones — 12 meses acumulado

Importacion Bolivia + GNL (eje derecho)

140 -

135 -

130 -

125 -

Mm3/d

110 -

105 -

Produccidn de gas natural

Demanda interna de gas

Residencial
Comercial
Entes Oficiales
Industria

Centrales
Eléctricas

SDB
GNC

Total

Fuente: IAE en base a ENARGAS

Petréleo
procesado

SO R RSP R I OP PP
N S SR R OMP I S S R M R S
Fuente: IAEen base a SGE
Tabla 4.5: Demandade Gas (MMm 3/d)
Acumulado Ac~umullad_0 . Var. % afio
ago-19 ago-18 ~ . . afo movil %i.a o
afio movil . movil
anterior
443 47,8 24,6 27,0 &$-75% I -8,7%
54 5,2 3,7 3,5 439% 4+ 7.5%
2,3 2,4 11 1,2 4-3,8% I -4,3%
32,0 33,5 35,7 35,7 4-45% 4 0,0%
434 47,7 42,9 48,2 $4-91% 4-10,9%
4,0 43 2,7 2,9 +-85% 4F -7,3%
6,6 6,7 6,6 6,7 &4-07% I -0,3%
137,8 147,5 117,5 1251  4k-6,6% 4 -6,1%
Tabla 4.6: Petréleo procesado
Acumulado Ac~umullad_o X Var. % afio
sep-19 sep-18 . .. anomovil %i.a -
afio movil . movil
anterior
2.281 2.232 27.354 26509  fF 22% 4 3.2%

Fuente: IAE en base a Secretaria de Energia
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Precios:
Gréfico 4.6: precio promedio mensual SPOT Petrdleo USD/bbl)
. El precio del barril de petréleo WTI en septiembre de 2019 fue —wTi BRENT Escalante  —— Medanito
de USD/bbl 56,9 lo cual implica un precio 3,9% mayor 5

respecto al mes anterior mientras que es un 18,9% inferior al
registrado en agosto de 2018. Por otra parte, el precio del
barrii de crudo BRENT fue USD/bbl 62,8 teniendo una
variacion positiva del 6,4% respecto del mes anterior mientras
que disminuy6 20,4% respecto a septiembre de 2019.

(U$S/bbl

e El barril Argentino del tipo Medanito tuvo un precio de
USD/bbl 51,8 en agosto de 2019 (ultimo dato disponible en
Secretaria de Energia) reduciéndose 20,4% ia y 6,6%
respecto al mes anterior. Por otra parte, el barril del tipo
Escalante muestra un precio que se ubica en los USD/bbl
54,2 en el mes de agosto de 2019, siendo 16,8% inferior al de 2
igua| mes del afio anterior y 8% menor respecto al mes ene-07 feb.-08 mar.-09 abr-10 may.-11 jun.-12 jul-13 ago.-14 sep.-15 oct-16 nov.-17 dic.-18

anterior. Fuente: IAE en base a Secretaria de Energia e EIA US

e El precio spot del gas natural Henry Hub fue de USD 2,56
MMBtu (millén de Btu) en septiembre de 2019. Asi, el precio
principal que rige en el NYMEX de USA disminuy6é 14,7% Grafico 4.7: Precios del gas (USD/MMbtu)
respecto al mismo mes del afio anterior mientras muestra un —Precio local en boca de pozo  ——Henry Hub GNL  ——Boliviay Chile
precio 15,3% mayor al del mes anterior. 200

18,0
En el caso Argentino, el precio del Gas Natural en boca de
pozo (lo que reciben los productores locales) fue de 3,65
USD/MMbtu en agosto de 2019 ((ltimo dato disponible), lo 140
cual implica un precio 21,2% menor al mes anterior y 31,5%
inferior a igual mes del afio anterior.

16,0

10,0

USD/Mmbtu

8,0
. El Precio de importacion del GNL para el mes de

septiembre calculado en base al comercio exterior fue de 4,2
USD/MMbtu debido a la entrada de un Unico cargamento de 40
Petrobras. Para el mismo mes del afio anterior fue de 10,6 2,0
USD/MMbtu.

Para el afio 2019 promedié los 6,28 USD/MMbtu al mes de
septiembre segln informa IEASA en su detalle de
cargamentos comprados por licitaciéon para el afio 2019. Esto
implica un precio de importacién 20,5% inferior al de 2018 (7,9
US$/MMbtu).

El gas importado por gasoductos de Bolivia (y
marginalmente de Chile) tuvo un precio de importacién Tabla 5.1: Biodiesel y Bioetanol

promedio ponderado de 6 US$/MMBTU para el mes de Acumulado Acuumulfiqo . Var. % afio
septiembre de 2019. Esto representa un precio 7,8% inferior al ago-191ago-18 o e aflomiévil i 9sia il
del mes anterior y 8,5% menor al de igual mes del afio 2018. anterior

6,0

0,0

sep.-16
ene.-17
sep.-17
sep.-18
ene.-19

ene.-18
may.-19
sep.-19

©

-
g
€
F

ene.-10
may.-10
sep.-10
ene.-11
may.-11
sep.-11
ene.-12
may.-12
sep.-12
ene.-13
may.-13
sep.-13
ene.-14
may.-14
sep.-14
ene.-15
may.-15
sep.-15
ene.-16
may.-17
may.-18

uente: IAE en base a SGE, IEASA e EIA US

Bioetanol (MTn)

) ) Produccion 88 85 848 883 3,6% -4,0%
5. Biocombustibles 136% & -40%

Ventas 69 72 829 867 4500 & -44%

. La produccion de Bioetanol en base a maiz y cafia de

azlcar aument6 3,6% i.a en agosto de 2019, mientras que en

el célculo acumulado durante los Gltimos 12 meses al mes de
referencia la produccion disminuy6 4%.

Las ventas respecto de agosto del afio anterior cayeron 5% Ventas 67 93 1.093 1139 f-276% & -4.0%

i.a, mientras que fueron 4,4% inferiores en el célculo

Biodiesel (MTn)

Produccion 203 135 2.112 2.832 1+50,4% dF-254%

: Exportacion 60 45 807 1.642 434,6% 4-50,8%
acumulado de doce meses respecto al afio anterior.
e Laproduccién de Biodiesel aumenté en el mes de agosto de Total* (MTn) 291 220 2.960 3714 4r323% -203%
2019, siendo un 50,4% mayor respecto al mismo mes del afio Fuente: IAE en base a Secretaria de Energia
anterior. Por otra parte, se observa una disminucién del 25,4% *Bioetanol se pasa de m3 a toneladas haciendo los célculos correspondientes tomando la
en la produccion acumulada en el dltimo afio movil. densidad del etanol (0,794 Kg/L).

En agosto de 2019 las ventas de biodiesel fueron 27,6%
menores a las registradas el mismo mes de afio anterior a la
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vez que muestran una disminucién del 4% en el célculo
acumulado para los dltimos 12 meses.

Las exportaciones de Biodiesel aumentaron 36,4% i.a. Por
otra parte, el acumulado de los Ultimos 12 meses a agosto de
2019 las ventas al exterior fueron 50,8% menores a igual
periodo del afio anterior.

Por ultimo, la produccion total de biocombustibles medida
en toneladas aumento6 32,3% i.a en agosto de 2019, mientras
disminuye en el acumulado para el dltimo afio moévil a un ritmo
de 20,3%, impulsado por la caida en la produccion de
biodiesel.

6. Balanza comercial energética:

La balanza comercial energética del mes de septiembre de
2019 se muestra deficitaria en USD 53 millones. Por otra
parte, en los primeros nueve meses de 2019 se observa un
déficit comercial energético de USD 546 millones,
reduciéndose 78,7% respecto de igual periodo del afio
anterior. Esto se debe a una caida importante en las
importaciones energéticas del periodo y un aumento
moderado de las exportaciones.

Los indices de valor, precio y cantidad indican que en
septiembre de 2019 se export6 un 11,8% menos de
combustible y energia en términos de cantidades respecto de
septiembre de 2018, mientras que los precios de exportacion
se redujeron 23,2% i.a dando como resultado una reduccion
en el valor exportado de 32,2% i.a.

En el acumulado de los primeros nueve meses se exportd
5,9% mas en valor, incrementandose 14,8% las cantidades
vendidas al exterior a la vez que el precio de los bienes
energéticos exportables se redujo 7,8%.

Por otra parte, las importaciones de combustibles y lubricantes
tuvieron una importante disminucion en las cantidades: se
redujeron 30,1% en septiembre de 2019 respecto a igual mes
de 2018, mientras que en precios se observa una caida del
5,2%. Esto generd una disminucién en el valor importado del
33,6% i.a.

En el acumulado de los primeros nueve meses de 2019 las
importaciones se redujeron 33,2% en valor, debido a una
caida de 32,9% en las cantidades y del 0,5% en los precios.

Las exportaciones medidas en cantidades de los
principales combustibles para el acumulado del afio mévil al
mes de septiembre de 2019 muestran mayores ventas al
exterior de Butano (11,6%), Propano (1,5%), de petréleo del
tipo Escalante (4,3%) y de Gas Natural (164%) que parte de
una base muy baja debido a la reapertura de los mercados. La
exportacion anual de Gas Natural equivale a 546 MMm3 o
bien 1,5 MMm3/d, esto es el 1% del total consumido
internamente.

Hubo una disminucién en las compras de naftas al exterior, en
los dltimos 12 meses acumulados a septiembre de 2019, del
21,2%. Por otra parte, se importé 4,8% menos de Gasoil en el
acumulado del dltimo afio mévil respecto a igual periodo del
afio anterior.

Las importaciones de gas natural de Bolivia disminuyeron
0,5% i.a y 27,6% en el acumulado del dltimo afio moévil a
septiembre de 2019, mientras que las de GNL se redujeron
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Tabla 6.1: Balanza comercial energética (millones de Délares)

19 18 Acumulado Acumulado %i % var.
sep- sep- 2019 2018 °la  Acumulado
Balanza
comercial -53 -89 -546 -2566 4k -40,4% 4 -78,7%
energética
Exportacion
combustibles y 305 450 3.169 2.993 4-322% 4+ 59%
energia
Importacién
combustibles y 358 539 3.715 5.559 4-336% 4 -332%
lubricantes

Fuente: IAE en base a INDEC

Tabla 6.2: Balanza comercial energética por valor, precio y cantidad (Variaciéon %)

Respecto de septiembre de 2019 Respecto al acumulado a septiembre
Valor Precio Cantidad Valor Precio Cantidad
Exportacion
combustiblesy  {F-32,2% 4-232% & -11,8% |[{ 59% &4 -78% 1 148%
energia
Importacion
combustiblesy ~ 4F-33,6% dF-52% 4 -30,1% [H -332% I -05% dF -32,9%
lubricantes

Fuente: IAE en base a INDEC

Tabla 6.3: Exportacién e importacion por principales combustibles (en cantidades)

Acumulado
Acumulado ~ PR . var %
sep-19 sep-18 ~ . afio movil %i.a
afio movil X acumulado
anterior
Exportacion
Butano y otros
Y 27 21 603 541 4 29,0% 4+ 11,6%
(MTn)
Escalante (Mm3) 232 320 2.875 2.757 +-273% 4 43%
Gas natural
0, 0,
M) 43 16 546 206 41169,3% 4t 164,7%
Propano y otros
panoy 38 44 625 616 d-138% 1 15%
(MTn)
Importacién
Crudo importado 0 0 0 51 T -100,0%
(Mm3) ’ I
Gas natural
- 0, - {v
(M) 510 513 4.960 6.850 4 -05% 4k -27,6%
GNL (MMm3) 55 201 1.769 3875  dF-724% Ik -54,3%
Gasoil* (Mm3) 238 310 2.237 2.351 4F-233% 4k -48%
Naftas* (Mm3) 49 71 563 715 4 -302%  dF -21,2%

Fuente: IAE en base a Secretaria de Energia
* Naftas comdn, Super y ultra. Gasoil es la suma de agrogasoil, gasoil comin y gasoil ultra
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54,3% en el Ultimo afio mévil. En conjunto, la importacion total
de Gas Natural y GNL disminuy6 37,3% (3.996 MMm3 o bien
10,9 MMm3/d) en los dltimos 12 meses acumulados a
septiembre de 2019.

De esta manera, el balance exterior en material de Gas nos
indica que en los Ultimos 12 meses se importaron 18,4 MMm3
por dia: esto es 13,6 MMm3/d de Gas Natural (4.960 MMm3) y
4,8 MMm3/d de GNL (1.769 MMm3); mientras la exportacion
es de solo 1,5 MMm3/d.
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Glosario:

Afio movil: son los dltimos doce meses corridos al mes de
calculo. En base a esto se puede calcular la “media del
afio moévil” que es un promedio simple de los datos de los
ultimos meses corridos, el “acumulado para el afio movil”
(suma de los Ultimos 12 meses corridos) y la “variacion
afio movil” que indica la variacion de la media del afio
movil respecto a igual periodo (mismos doce meses
corridos) del afio anterior.

ASAP: Asociacion Argentina de Presupuesto y
Administracién Financiera Publica.

Balanza comercial energética: surge de las estadisticas
del INDEC particularmente del informe de “intercambio
comercial argentino” donde se desagregan los items
“combustibles y energia” para la exportacion y
“combustibles y lubricantes para la importacién”.
Adicionalmente de informan los indices de valor, precio y
cantidad de comercio exterior para cada uno de ellos.

Bioetanol: la produccion de Bioetanol se refiere a la suma
de produccién a base de Maiz y cafia de azucar.

BRENT: petréleo denominado BRENT, de referencia en
los mercados Europeos.

CAMMESA: Compafiia Administradora del Mercado
Eléctrico Mayorista.

Costo medio de generacion: Precio monémico segin lo
define CAMMESA.

Lademanda de energia eléctrica: se toma segun los
establece CAMMESA es base a la resolucion 6/2016 de
Ministerio de Energia y Mineria.

EMAE: El Estimador Mensual de Actividad Econémica
(EMAE) refleja la evolucién mensual de la actividad
econémica del conjunto de los sectores productivos a
nivel nacional. Este indicador permite anticipar las tasas
de variacion del Producto Interno Bruto (PIB) trimestral.

EMI: El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el
desempefio del sector manufacturero sobre la base de
informacién proporcionada por empresas lideres, cAmaras
empresarias y organismos publicos. El calculo del EMI se
efectlia en base a unidades fisicas de produccién de
distintos sectores industriales.

ENARSA: Energia Argentina Sociedad Anénima.

[Volver al indice]

ENRE: Ente Nacional Regulador de la Electricidad.

Energias renovables incluye: Edlico, Solar, Biogas,
Biomasa e Hidraulicas menores a 50 MW. Segln Ley
27.191.

Exportacién e importacién de principales
combustibles: se refiere al comercio exterior mensual
con destino a todos los paises a los cuales de exporta.
Los totales figuran en cantidad (metros cubicos) y en
Dolares Estadounidenses. En el presente informe se
utilizan las cantidades.

Fondo Fiduciario paraconsumo GLP y red de gas
natural: Fondo Fiduciario para Subsidios de Consumos
Residenciales de GLP de Sectores de Bajos Recursos y
para la Expansioén de Redes de Gas Natural.

Fondo fiduciario consumo residencial de gas: Fondo
Fiduciario Subsidio Consumidores Residenciales de Gas
(Ley N° 25,565).

Gas: la produccion total se refiere a datos segin lo
informa el Ministerio de Energia y Mineria de la Naci6n
para todas las cuencas, concesiones, provincias y
yacimientos, asi como también tanto para la produccion
ON y OFF Shore. Por otra parte, los conceptos de los
cuales se establece la reproduccion de datos son los
fijados originalmente en las tablas dinamicas “Sesco
Web”: gas de alta presion, gas de media presion y gas de
baja presion.

Generacion de energia eléctrica por tipo: la generacién
térmica se refiere a la suma de la generacion por Ciclos
combinados, Turbo vapor, Turbina a gas y Motor diésel.
Por otro lado, la generacién por fuentes renovables se
refiere a la suma de generacion Solar, Edlica, Hidraulica
renovable (menor a 50 MW segUln Ley 27.191), Biomasa y
Biogas. Las generaciones de tipo Nuclear e Hidroeléctrica
no tienen desagregacion. Adicionalmente, la importacién
hace referencia a la suma de compras de todos los
paises.

i.a: Abreviacion de “inter anual”, datos correspondientes a
igual mes del afio anterior.

i.m: Abreviacion de “inter mensual”, datos
correspondientes a un mes respecto al mes anterior.

Ingresos y gastos: se refieren a los ingresos y gastos
corrientes segln informa ASAP.
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INDEC: Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

IPC: Los indices de precios al consumidor miden la
variacion de precios de los bienes y servicios
representativos del gasto de consumo de los hogares
residentes en la zona seleccionada en comparacién con
los precios vigentes en el afio base.

IPIM: El indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM)
tiene por objeto medir la evolucién promedio de los
precios de los productos de origen nacional e importado
ofrecidos en el mercado interno. Una de las
desagregaciones ponderadas es la correspondiente a
Energia Eléctrica.

Petréleo: la produccion total se refiere a datos segin lo
informa el Ministerio de Energia y Mineria de la Nacion
para todas las cuencas, concesiones, provincias y
yacimientos, asi como también para la produccién ON y
OFF Shore. Por otra parte, los conceptos de los cuales se
establece la reproduccion de datos son los fijados
originalmente en las tablas dindmicas “Sesco Web™:
Produccién de condensado, produccién por recuperacion
asistida, produccion primaria y produccién secundaria.

Precio mondmico estacional: Precio Monémico
ponderado Estacional (Energia + Potencia) + Otros
Ingresos.

Resultado financiero: es la diferencia entre los gastos
totales e ingresos totales.

Resultado primario: es la diferencia entre los gastos
primarios y los ingresos totales. La nueva metodologia del
resultado primario quita de los ingresos aquellos
provenientes de rentas de la propiedad, y a los gastos los
referidos a intereses. Este se empieza a implementar a
partir de Enero de 2016.

SADI: Sistema Argentino de Interconexion.
Tn: abreviacion de toneladas

Ventas de principales combustibles: se refiere a las
“ventas no al sector”. Es decir, para todos los sectores
excepto las empresas que se desempefien en el sector
hidrocarburos (Upstream y Downstream) y para todas las
provincias.

WTI: petréleo denominado “West Texas Intermediate”, de
referencia para el mercado Estadounidense.

El informe de tendencias se publicara el primer viernes de cada mes.

Publicacion del

Departamento Técnico del

INSTITUTO ARGENTINO DE LA ENERGIA “GENERAL MOSCON/”

Moreno 943 3° Piso, (C1091AAS) Ciudad Auténoma de Buenos Aires — Argentina

Teléfono: 43347715 / 6751
iae@iae.org.ar
www.iae.org.ar

El Instituto Argentino de Energia “Gral. Mosconi” no produce datos primarios, sino que procesa, elabora y comenta informacién basada en datos publicados por organismos
oficiales del sector energético citando debidamente las fuentes que se encuentran consignadas al pie de cada cuadro y figura.
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