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Resumen ejecutivo

En febrero de 2019 la produccién de petréleo aument6 3,5% i.ay 3,1% en Principales indicadores del sector energético
el acumulado de los 12 meses. Es importante destacar que en febrero de lmes o o Acum.afio var % affo
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La produccién de petréleo convencional (86% de la produccion total) se broduccion total de antefion antefion
redujo 1,8% en los Ultimos 12 meses mientras que la produccién no petréleo (Mm3). Feb- 2224 2.149 28.577 27722 4+ 35% 1 31%
convencional, liderada por el Shale Qil, se increment6 52,4%. = | ol
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En febrero de 2019 la produccién de Gas aumento 7:9 % i.ay 5,6% en el convencizr?;()(la(:nr;(; s 2 ATE8 2710 4 558% 4 52.4%
acumulado de 12 meses. Descontada la produccion de Tecpetrol en
Fortin de Piedra, la produccmr.\ de g_as naturgl acumulada en 12 rneses P;Z"(”J&f,';)“’éﬂﬁig a7 G4EE e 44846 f 7% 4 59%
cae 1,2%. Este dato es de particular importancia ya que la produccion no g :
convgqcmnal de Tecpetrol en Fortl,n de Piedra es pfanef|C|ar|a de. los Gas con\,emonm 9010 2377 20,823 A b s b
subsidios otorgados por el plan de estimulos a la produccion no convencional (MMm3)
(Resolucién 46/2017), que recientemente ha tenido un revés por parte del Gas no conv?mﬁg)l 1560 1118 17.620 12338 4 395% 4 42.8%
Gobierno (ver seccion noticias).
La produccion de Gas convencional (63% del total de la produccion total) se 2’;21‘2)5 ’;‘sgal ; Gasol g9y 1959 22,689 23110 & -66% & -18%
redujo 8,4% en los Udltimos 12 meses mientras que la produccién no :
convencional, liderada aun por el Tight Gas, se increment6 42,8% Demanda de Gas 3.109 3.436 45.616 44712 4 95% ¢ 2,0%
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representando el 37,1% del total. Ll

Produccién
) ] biocombustibles (miles 139 308 3.142 3800 I -54,8% & -17,3%
En febrero de 2019 la demanda total de energia eléctrica se redujo 6,2% de Tn). ene-19
i.a mientras que disminuy6 0,8% en términos anuales. La demanda anual Demanda total energia

aumenta sélo para la categoria residencial, mientras disminuye para la i'géc"ica*(GW’h)' Feb- 10702 11404 10969 11057 § -62% { -08%

categoria comercial e industrial, correlacionandose con los indicadores de .
Generacion neta local

actividad economica e industrial para el periodo. La oferta neta local de de energia eléctrica*  10.965  11.764 11.305 11.397 4 -68% I+ -0,8%
energia eléctrica disminuy6 6,88% i.a en febrero de 2019, mientras que en (GW/h). Feb-19
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anterior. La generacion Nuclear y Renovable muestran crecimiento positivo SHES an?gzor anual i e olE ac“'g“'ad
con una variaciéon del 1,5% y 46,2% en 12 meses respectivamente. La Aty
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generacion Edlica se establece como la principal tecnologias corrientes (subsidios).  2.056 57 - - {84935% -
Renovable, representando el 47% del total Renovable generado en los ene-19

altimos 12 meses. Transferencias de

capital. ene-19

Las ventas de naftas y gasoil en enero de 2019 se redujeron 6,6% i.a Sl GaiETEE
mientras que en el calculo acumulado anual disminuyeron 1,8%. energético (millones de 92 22 105 42 4r3182% >
usd). Feb-19
, , . ) * En este caso el acumulado afio movil se presenta como la media mévil de los Gltimos 12
El Petréleo procesado aumenté 2,3% i.a en enero de 2019 mientras que TTEEES

cae 2,9% en el acumulado de 12 meses. Esta caida en el procesamiento de
petréleo acumulado (-2,9%) es de mayor magnitud que la caida en la
demanda de naftas y gasoil (-1,8%), lo cual sugiere que las importaciones de

combustibles liquidos continuarian en aumento. Lo
q Produccion de Gas Natural acumulada de 12 meses

12 meses total —o— 12 meses total sin Tecpetrol FDP

Las entregas totales de Gas (demanda) fueron 9,5% i.a menores en
diciembre de 2018 mientras acumulé un aumento del 2% en los Gltimos 12 #8990
meses. El crecimiento en la produccién de Gas en 12 meses (5,8%) se
muestra superior al crecimiento de la demanda interna (2%) lo cual sugiere 47000

gue se estan reduciendo las importaciones del combustible.

46000 -
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Los subsidios energéticos devengados en el mes de enero de 2019 no son
45000

representativos en cuanto al dinamismo y ejecucién de los mismos durante el

afio. Sélo hubo transferencias significativas para el Ente Binacional Yacireta : MA/H\\\N
($ 1.600 millones) que ejecuté el 47% de sus fondos asignados para 2019y #4000 e e
el fondo fiduciario para el consumo de GLP ($ 454 millones). '
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La balanza comercial energética del mes de febrero de 2019 se muestra
superavitaria en US$ 92. m|IIone§. AdlClonglmente, el primer blmestre'de B S S S S S S S T
2019 muestra un superavit comercial energético de USD 105 millones debido & & ’ ’ SN ’ i ’ T ’ ’

a una caida importante en las importaciones energéticas del periodo. Fuente: IAE en base a SGE
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Las siguientes noticias constituyen a juicio del Departamento Técnico de Instituto Mosconi las noticias mas relevantes del

mes de marzo de 2019

Un resumen de las principales noticias del mes de marzo indica que hubo dos temas principales que ocuparon las paginas de los diarios del pais:

10.

11.

12.

13.

14.

15.

a) Nuevamente el gas natural: su precio, performance y subsidios (ver noticias 1 a 12).

b) El mercado eléctrico (ver noticias 13 a 15)

El gobierno rechazo el planteo de Tecpetrol por los subsidios de Vaca Muerta. El Ministerio de Hacienda, a cargo de Nicolas Dujovne, emitid
un duro comunicado en rechazo del planteo realizado por Tecpetrol, brazo petrolero del Grupo Techint, por los subsidios de Vaca Muerta bajo
el régimen de laresolucién 46. Econojournal.

El precio del gas en el centro del debate: opiniones e interrogantes para plantear una politica energética a largo plazo. El gas natural
representa mas de la mitad de la oferta interna total de energia en el pais y su precio determina en cierta medida los valores de todo el
sistema energético en Argentina. ¢Qué costo tiene la produccion del gas? ¢Vaca Muerta podra solucionar problemas macroeconémicos del
pais? Energia Estratégica.

Aumenta el gas 29% en tres cuotas v el Estado subsidia diferimiento v tarifa plana con $ 4500 millones. El Gobierno decidié moderar el
impacto del aumento de tarifas de gas, que debe regir desde abril. Asi, los usuarios pagaran un incremento en cuotas: 10% desde el lunes
préximo y en 9,5% mas en mayo. El Estado subsidiara la diferencia. En junio arranca la tarifa plana. El Cronista.

Luces y sombras del contrato de gas entre Argentina y Bolivia. Columna de opinion del Ing. Jorge Lapefia en El Economista.

El Gobierno nacional lanzara dos resoluciones para impulsar el mercado del gas. Asi, se espera que buena parte de lo que se debe destinar
a la importaciéon de GNL, que en 2018 super6 los USD 1.000 millones, se desplace a reconocer un mejor precio en la produccion local.
Télam.

Tecpetrol apuesta al petroleo no convencional. Revista Petroquimica.

El presidente de YPF cree que podran reducir el precio del gas. Miguel Gutiérrez confia que Vaca Muerta ayude al mercado interno: "En la
medida que ganemos escala y desarrollemos la produccién, los precios van ir tendiendo a bajar". Perfil.

Realizaran subastas mensuales de gas para cubrir los picos de invierno. El gobierno busca que el precio promedio no supere los 6 délares
por millon de BTU, pero no le sera facil conseguir ese valor porque el mercado toma como referencia el piso de 7,50 délares que cuesta la
importacién de GNL. Econojournal.

Subvenciones, precios vy tarifas condimentan la guerra del gas. Nuevas reglas. El gobierno cambi6 incentivos para la produccioén de gas. Pero
no afecté por igual a todas las productores. Internas cruzadas en la industria. Clarin.

Petroleras reclaman al gobierno un censo de la capacidad de transporte de gas. Las productoras pidieron por carta a Lopetegui que, antes de
avanzar con la licitacién del nuevo gasoducto a Vaca Muerta, releva la capacidad de transporte remanente en el sistema. Sugieren que
existen obras inconclusas en el sistema de TGS que ya fueron pagadas durante el gobierno anterior. Advierten que es mas econémico
ampliar ductos existentes que construir uno nuevo desde Neuquén. Econojournal.

Los planes de Wintershall: Antes de invertir mas en la Argentina, la mayor petrolera alemana espera las elecciones. Son mas prudentes por
la incertidumbre electoral. Quejas por los cambios en las reglas del juego. Clarin.

Paradoja de los recursos naturales. La Nacion.

Acordaron el traspaso de Edenor v Edesur a la ciudad v la provincia de Buenos Aires. El acuerdo lo suscribieron Nicolas Dujovne, Gustavo
Lopetegui, Maria Eugenia Vidal y Horacio Rodriguez Larreta. Infobae.

Eléctricas reclaman por deudas del Estado de mas de $ 4000 millones. Por el consumo en barrios de emergencia y la tarifa social, Edenor y
Edesur reclaman mas de $ 2000 millones cada una. Piden resolverlo durante este afio.

Generadoras |e reclaman al gobierno por el atraso en la cadena de pagos. La intimacion llega en medio de la creciente tensién por la decision
oficial de recortar las remuneraciones que perciben las firmas por operar las centrales térmicas e hidroeléctricas que producen el 60% de la
electricidad. Econojournal.
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https://econojournal.com.ar/2019/04/el-gobierno-rechazo-el-planteo-de-tecpetrol-por-los-subsidios-de-vaca-muerta/
http://www.energiaestrategica.com/el-precio-del-gas-en-el-centro-del-debate-opiniones-e-interrogantes-para-plantear-una-politica-energetica-a-largo-plazo/
https://www.cronista.com/economiapolitica/Aumenta-el-gas-29-en-tres-cuotas-y-el-Estado-subsidia-diferimiento-y-tarifa-plana-con--4500-millones-20190328-0030.html
https://www.eleconomista.com.ar/2019-03-luces-y-sombras-del-contrato-de-gas-entre-argentina-y-bolivia/
http://www.telam.com.ar/notas/201903/338448-el-gobierno-nacional-lanzara-dos-resoluciones-para-impulsar-el-mercado-del-gas.html#.XIBt7iG80yQ.twitter
https://www.revistapetroquimica.com/tecpetrol-apuesta-al-petroleo-no-convencional/
https://www.perfil.com/noticias/economia/miguel-angel-gutierrez-presidente-ypf-cree-que-podran-recudir-precio-gas.phtml
https://econojournal.com.ar/2019/03/realizaran-subastas-mensuales-de-gas-para-cubrir-los-picos-de-invierno/
https://www.clarin.com/economia/economia/subvenciones-precios-tarifas-condimentan-guerra-gas_0_63KtNtHTj.html
https://econojournal.com.ar/2019/03/petroleras-reclaman-al-gobierno-un-censo-de-la-capacidad-de-transporte-de-gas/
https://www.clarin.com/economia/economia/invertir-argentina-mayor-petrolera-alemana-espera-elecciones_0_BEXHO2jec.html
https://www.lanacion.com.ar/opinion/miradas/paradoja-de-los-recursos-naturales-nid2233220
https://www.infobae.com/economia/2019/02/28/acuerdan-el-traspaso-de-edenor-y-edesur-a-ciudad-y-la-provincia-de-buenos-aires/
https://www.cronista.com/economiapolitica/Electricas-reclaman-por-deudas-del-Estado-de-mas-de--4000-millones-20190303-0014.html?utm_term=Autofeed&utm_medium=Social&utm_source=Twitter#Echobox=1551683018
https://econojournal.com.ar/2019/03/generadoras-le-reclaman-al-gobierno-por-el-atraso-en-la-cadena-de-pagos/

1. Indicadores de actividad econémicay precios:

El EMAE (estimador de actividad econdémica) muestra para el
mes de enero de 2019 una variacion positiva del 0,6%
respecto al mes anterior. Ademads, la actividad se retrajo
respecto al mismo mes del 2018 (i.a) 5,7% mientras que cayl
5,7% en el acumulado a enero de 2019 respecto a igual
periodo del afio anterior.

El IPI-M (indice de produccion industrial manufacturera)
muestra para enero de 2019 una variacion negativa de 10,8%
i.a. Desagregando el indice, la actividad referida a la
refinacion de petréleo disminuyé 4,9% i.a.

Los precios mayoristas (IPIM) aumentaron 3,4% en febrero de
2019 respecto del mes anterior, y 64,5% respecto de igual
mes de 2018. Ademaés, acumula un aumento del 4% en 2019
respecto a igual periodo del afio anterior.

El IPIM relevado para petréleo crudo y gas aument6 3,9%
i.m en febrero de 2019, mientras que fue 48,3% superior
respecto a igual mes del afio anterior, acumulando una
disminucion del 5,1% en 2019 respecto a igual periodo del afio
anterior.

Los precios mayoristas referidos a los productos refinados
de petréleo aumentaron 1% en febrero de 2019 respecto del
mes anterior. A su vez, aumentaron 71,5% en respecto a
febrero de 2018 acumulado un aumento del 1,1% en el primer
bimestre de 2019 respecto de igual periodo del afio anterior.
Por altimo, el IPIM relevado para la energia eléctrica muestra
una variacion del 20% en febrero de 2019 respecto a enero
con un aumento inter anual del 68,4% y una variacion
acumulada de 24% en el primer bimestre de 2019 respecto a
igual periodo del afio anterior.

Los productos refinados de petréleo y la energia eléctrica
fueron los Gnicos sub-indicadores de precios energéticos que
superaron en variacion i.a al IPIM general en el mes de
febrero de 2019.

2. Situacion fiscal del sector energético:

Evolucién de los subsidios energéticos

Los subsidios energéticos devengados en el mes de enero
de 2019 no son representativos en cuanto al dinamismo y
ejecucion de los mismos durante el afio. En este sentido, sélo
hubo transferencias significativas para el Ente Binacional
Yacireta ($ 1.600 millones) que ejecut6 el 47% de sus fondos
asignados para 2019 y el fondo fiduciario para el consumo de
GLP ($ 454 millones).

Transferencias para gastos de capital
En enero de 2019 no hubo transferencias de capital.
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Principales indicadores macroeconémicos

Respecto mes

anterior

EMAE ene-19 44+ 06%
IPI-M ene-19 -
Refinacion de :
petroleo. Ene-19
IPIM feb-19 i+ 34%
IPIM- Petroleo crudo &+ 39%
y gas. Feb-19 '
IPIM- Refinados de £ 1.0%
petroleo. Feb-19 '
IPIM-energia elec. &+ 200%

,0%

Feb-19
Fuente: IAE en base a INDEC

Igual mes afio
anterior
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-5,7%

-10,8%

-4,9%

64,5%

48,3%

71,5%

68,4%

Acumulado
anual

-5,7%

-10,8%
-4,9%
4,0%

-5,1%

1,1%

2 B & B & @

24,0%

Transferencias para gastos corrientes (subsidios, en millones de pesos)

ene-19
SECTOR
ENERGETICO 2002
Fondo Fid. para
consumo GLP y red de 454
Gas Natural
Ent(—; BlpaC|onaI 1.600
Yacireta
Otros beneficiarios 1

Fuente: |AE en base a ASAP
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3. Situacion del mercado eléctrico:

En el mes de febrero de 2019, la demanda total de energia
eléctrica fue 6,2% inferior a la del mismo mes del afio
anterior. En los datos anuales se observa una
disminuciéon de la demanda del 0,8% respecto a igual
periodo del afio anterior. La demanda total del sistema fue
de 10.702 GWh en febrero del afio 2019, mientras que para el
mismo periodo del afio 2018 fue de 11.404 GWh.

En el mes de febrero de 2019 disminuyé el consumo en todas
las categorias en términos inter anuales: la demanda
residencial disminuyé 6,8% i.a, la demanda comercial se
redujo 4,6% i.a, y la demanda industrial/comercial de energia
eléctrica fue 6,7% inferior a igual mes del afio anterior.

La caida en la demanda residencial podria explicarse en parte
por factores climatologicos: febrero de 2019 fue un mes
templado, teniendo una temperatura media de 24.1 °C, esto
es 1°C por debajo de igual mes del afio anterior y similar a la
media histérica. Por otra parte, la caida inter anual en la
demanda industrial de energia eléctrica, esta correlacionada
con la reduccién de la actividad econémica e industrial
conforme muestran los indices de la seccién 1 para los Gltimos
meses.

Por otra parte, los datos anuales (marzo 2018 - febrero
2019) indican que la categoria residencial ha
incrementado su demanda media en 0,6%. Sin embargo,
los datos son negativos para la demanda media de las
categorias comercial e industrial/comercial que se han
reducido 0,5% y 3,1% en el periodo.

La oferta neta de energia disminuy6 5,8% i.a en febrero de
2019, a la vez que muestra caida en los Ultimos 12 meses de
0,6%. En este sentido, la oferta neta de energia fue de 11.086
GWh en febrero de 2019, mientras que habia sido de 11.770
GWh para el mismo mes del afio anterior. La generacion
media mensual del afio movil fue de 11.377 GWh.

La generacién neta local disminuyé 6,8% i.a en febrero de
2019 respecto del mismo mes del afio anterior, mientras que
la generacion media del Udltimo afio moévil se presenta
estancada con una caida del 0,8%. En los datos
desagregados i.a se observa crecimiento Unicamente en la
generacion  renovable, que aumenté 107,9% i.a.
Adicionalmente, tomando los Ultimos doce meses corridos la
generacion Nuclear y Renovable muestran crecimiento
positivo con una variacion del 1,5% y 46,2% respectivamente,
respecto a igual periodo del afio anterior, mientras que la
generacion Térmica (que ocupa el 64% de la generacién) e
Hidraulica disminuyeron 2,1% y 1,5% en el Ultimo afio mévil
respectivamente.

En cuanto a energias renovables, el aumento del 107,9% i.a
se explica por una mayor generacion de las categorias Eodlica,
Solar, Biomasa y Biogas que se incrementaron 402%, 2885%
9% y 100% i.a respectivamente.

Por otra parte, en los datos en los datos referidos a los dltimos
doce meses corridos la generacién renovable presenta un
variacion positiva del 46,2%, que estd impulsada por una
mayor generacion Edlica, Solar, Biomasa y Biogas (195%,
1026%, 8,8% y 118% respectivamente) que mas que
compensan la menor generacién del tipo Hidraulica Renovable
(-16,1%).

. Media afio
Media afio o . Var. %afio
feb-19 feb-18 o movil Var. %i.a. e
movil . movil
anterior
Residencial 4.624 4.964 4.699 4,670 4 -6,8% 4 0,6%
Comercial 3.127 3.278 3.163 3.181 & -4,6% &+ -05%
Ind.l/comercial ~ 2.951 3.163 3.107 3.207 4 67% &4 -31%
Demanda total 10.702 11.404 10.969 11.057 4 -6,2% 4 -08%
Fuente: IAE en base a CAMMESA
Generacion de energia eléctrica (GW/h)
. Media afio N,
feb-19 febag  Mediaafio %ia Variacion
movil . afio movil
anterior
Oferta neta 11.086 11.770 11.377 4 -58% I -06%
Generacion 10965 11764 11.305 11397 4 -68% & -08%
neta local
Térmica 7.644 7.867 7.227 7.378 4+ -28% & 21%
Hidraulica 2.588 3.117 3.280 3.329 &+ -17,0% & -15%
Nuclear 301 572 479 471 4 -475% 4+ 1,5%
Renovable 432 208 320 219 4 107,9% fr 46,2%
Edlica 230 46 152 4 402,3%  4F 1954%
Solar 42 1 16 4128855%  4r1026,6%
Hidraulica
- 0 - 0
renovable 132 140 118 4 -62% 4 -16,1%
Biomasa 15 14 21 - 4+ 92% i+ 8,8%
Biogas 14 7 13 4+ 1006% 4+ 118,8%
Importacion 121 6 72 - 41 2029,0% {r 58,7%
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En términos anuales la generacion Edlica continda siendo la
de mayor importancia, por encima de la Hidraulica Renovable,
representando el 47% del total Renovable (entre ambas
explican el 84% del total Renovable del afio).

La participaciéon de generacién a través de energias
Renovables fue del 2,8% del total generado en el Gltimo
aflo movil a febrero de 2019, mientras que en términos
mensuales represent6 el 3,9% de la energia generada en
el mes.

Precios y costos de la energia: los datos indican que en
febrero de 2019 el costo monémico medio (costo promedio de
generacion eléctrica) respecto a febrero de 2018 tuvo un
incremento del 71,3% i.a, mientras que el precio monémico
estacional (el precio promedio que paga la demanda) aument6
115,2% i.a. La variacién en los costos esta por encima del
indice de precios internos mayoristas (IPIM), que en el mismo
periodo se incrementd 64,5% i.a mientras que el precio que
paga la demanda aumentd6 mas que ambos en el mismo
periodo.

Con estos valores, el precio promedio que paga la demanda
alcanza a cubrir el 80% de los costos de generacion en
febrero de 2019, siendo el resto cubierto con subsidios. En el
mismo mes de 2018 el precio promedio pagado por la
demanda cubrié el 64% de los costos de generacién eléctrica,
lo cual implica que desde este punto de vista la recuperacion
de los costos ha logrado un buen avance en febrero de 2019
respecto a igual mes del afio anterior y respecto a meses
inmediatos anteriores donde cubria entre el 52% y 56% de los
costos. Sin embargo, y bajo el mismo andlisis, el esfuerzo que
ha hecho la poblacién en pagar la recomposicion tarifaria adn
no ha logrado la totalidad de su objetivo primordial debido a
que se observa, en los datos anuales, que el precio que paga
la demanda ha cubierto en promedio el 56% de los costos de
generacion en los Ultimos doce meses corridos.

La potencia instalada en febrero de 2019 fue de 38.609 MW,
mientras que la potencia maxima bruta generada ha sido de
25.897 MW el dia 20/2/2019.

En febrero de 2019 el consumo de combustibles en la
generacion eléctrica muestra una disminucién en todos los
rubros con excepcion del gas natural. En el Gasoil en términos
inter anuales la disminucién fue 23,9%, en el Fuel Oil 60,8% y
en el Carbén mineral 73,3% i.a. Por otra parte, el consumo de
Gas natural aument6 0,5% i.a.

En cuanto a la variacién del ultimo afio mévil, el Consumo de
Gas Natural se increment6 3,3% respecto a igual periodo
del afio anterior mientras que se consumié 37,2% menos
de Gas Oil y 53,1% menos de Fuel Oil. Por otra parte, la
utilizacién de Carb6n mineral se redujo 26% en el Gltimo
afio movil.

Este incremento en el uso del Gas Natural como combustible
para la generacion térmica, en conjunto con la disminucién en
el consumo de Gasoil y Fueloil, puede entenderse como una
sustitucion de combustibles hacia aquel con menores
emisiones de CO, contribuyendo a la mitigacion del cambio
climético.
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Precios ($/MWh)

feb-19  feb-1g  MedoAno g,
movil

Costo
monémico 25774 1.504,3 22774 4 713%
medio
Precio
monémico 2.083,7 968,1 12749 4 1152%
estacional

Fuente: IAE en base a CAMMESA, no incluye transporte.

Mercado eléctrico: Potenciainstalada
febrero de 2019

Potencia Potencia Pot'e.n(:la
. " maxima
instalada maxima st
(MW) bruta (MW)
Mw)
25.897 26.320
88.609 20/2/2019 8/2/2018

Fuente: IAE en base a CAMMESA

Consumo de combustibles por tipo

L e
feb-19 feb-1g  Medidafo . o VA %afio
movil movil
Gas Natural
0, 0,
(MDam3) 1.682 1.674 1.491 4+ 0,5% 4+ 3,3%
Fuel oil (MTn) 28 72 41 4 -608% 4 -53,1%
Gas Oil (Mm3) 29 38 71 4 -239% & -372%
Carbén Mineral
- 0, - 0,
(MTn) 20 75 43 4 -733% 4 -26,0%
Biodiesel (MTn) 0 0 0 - -

Fuente: IAE en base a CAMMESA
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Hidrocarburos:
Upstream
Petréleo

. La produccion de petréleo aument6 3,5% i.a en febrero de
2019. En el acumulado de los Gltimos doce meses la
produccion es 3,1% superior al afio precedente.

En el mes de febrero de 2019 la produccién de petréleo crudo
tuvo un incremento de 3,5% respecto al mismo mes de 2018
impulsada por un incremento del 8,2% en la cuenca Neuquina,
donde se encuentra Vaca Muerta, del 16,9% i.a en la Cuenca
Austral y del 7,2% i.a en la cuenca Noroeste. La Cuenca Golfo
de San Jorge (la cuenca productora mas importante) tuvo una
disminucion del 0,7% i.a, mientras que la cuenca Cuyana
disminuyé la produccion un 4,5%.

Es importante destacar que en febrero de 2018 la produccion
de petréleo mensual alcanzé el valor mas bajo desde 1998.

La producciéon acumulada en el afio movil a febrero de 2019
de petréleo fue 3,1% superior a la del afo anterior. La
produccion anual acumulada desagregada por cuenca
muestra crecimientos dentro de las principales cuencas. La
Cuenca Golfo de San Jorge, la Cuenca Neuquina y la Cuenca
Austral, que representan el 94% de la produccion Nacional,
aumentaron 1,2% 5,8% y 18,3% en los Ultimos 12 meses.

En contrapartida la Cueca Noroeste es la que presenta una
retraccion del 13,4% en el acumulado del Gltimo afio moévil
respecto de igual periodo del afio anterior y la Cuenca Cuyana
con una disminucion del 7%.

Desagregado por principales operadores se observa que YPF
ha incrementado su producciéon acumulada en el dltimo afio
movil un 6,2%, Pan American Energy 4,7% y Tecpetrol 21%.
Estas tres empresas ocupan el 70% de la produccién total de
petréleo.

En la Cuenca Austral la produccién Off Shore, que ocupa el
52% de la produccién total de la cuenca, acumulada en los
tltimos doce meses a febrero de 2019 aumenté 12,9%
mientras que la produccion On Shore fue 24,7% superior a
igual periodo del afio anterior.

Crudo convencional y no convencional

. La produccién de petréleo convencional que representa el
83% del total disminuy6 en febrero de 2019 5,1%i.ay 1,8%
en el acumulado del Gltimo afio movil.

. La produccion de petréleo no convencional — 14,3% del
total anual - aumenté 55,8% i.a y 52,4% en el acumulado
de los Gltimos doce meses a febrero de 2019 segin datos
preliminares de la Secretaria de Energia (capitulo IV).

En el mes de febrero de 2019 la produccién no convencional
represent6 el 17,1% del total, mientras que en el acumulado
anual a febrero de 2019 es del 14,3% del total producido.

La produccién de petréleo no convencional se incrementd
55,8% i.a. debido al aumento del 67% i.a en el Shale
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Produccién de petréleo total y por cuenca
Acumulado o
feb19  feb1s ACUMIAA0 nomovil  opia  variacion
afio movil X afio movil
anterior
Produccién de
. 2.224 2.149 28.577 27.722 3,5% 3,1%
petréleo (Mm3) L) o ?
Cuenca Austral 91 78 1.203 1017  {r169% 1r18,3%
Cuenca Cuyana 105 110 1.385 1490 I -45% & -7,0%
Jcoﬂzzcaedf" e 1.038 1.045 13.462 13308 ¥ -07% @ 12%
Cuenca Neuguina 964 891 12.218 11550 4F 82% 1 58%
Cuenca Noroeste 26 24 309 356 A 7,2% 4-134%
Fuente: IAE en base a Secretaria de Energia
Produccién de petréleo (Mm3)
Mensual ~ ----- 12 per. media movil (Mensual)

3.500 -

3.300 -

3.100 - M-t

‘\
N,
2.900 - NS,
3
2.700 - Mo
2.500 - /AN
\\

2.300 - Rt

2.100 -

1.900 -

1.700 +
NI~ 00 O 0 OO0 «+ 4 N AN N MMS I 0 W O© O© N~~~ WW®
eelfeeeeeda A St G s
SSERTELERERE RS EL R LRSS

Fuente: IAE en base a Secretaria de Energia
Produccién de petréleo no convencional (miles de m3)
Acumulado .
Acumulado P . Variacién
feb-19 feb-18 ~ . .. afio movil %i.a - et
afio movil . afio movil
anterior

Shale 345 207 3.595 2255  4r67,0% 1159,4%

Tight 36 38 535 455  -49% 417,7%

Produccién de

petréleo No 381 245 4.130 2710  4r558% 1F52,4%

Convencional

Fuente: IAE en base a Secretaria de Energia
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compensando la disminucion del 4,9% i.a en la produccion de
Tight

La produccion acumulada en los ultimos doce meses de Shale
Oil, que representa el 12,5% de la produccion total, crecié
59,4% mientras que la de Tight aumenté 17,7% en el mismo
periodo, representando el 1,9% de la produccion total. De esta

manera, la produccién de petréleo no convencional anual Produccion de Gas Natural total y por cuenca
acumulada a febrero de 2019 fue 52,4% superior a igual Acumulado Ac~umulfad_o } Variacién
periodo del afio anterior. ) Y el cey EOmS - Gaia  eo e
anterior

Gas natural Produccionde gas 5 7, 3496 47.485 44846 79% 4 59%

(MMm3)
La produccién de Gas Natural se increment6 7,9% i.a en Cuenca Austral 892 841 11.567 10932 f60% 1 58%
febrero de 2019 respecto del mismo mes de 2018. En los Cuenca Cuyana 4 4 48 49 & -82% &-11%
Gltimos doce meses tuvo un aumento respecto a igual Cuenca Golfo San o o AGET 5282 §-48% $-73%
periodo del afio anterior del 5,9%. Jorge;

Cuenca Neuquina 2.360 2.095 28.913 26234 {r126% 410,2%
La produccion de gas natural muestra un incremento inter Cuenca Noroeste 144 166 2.060 2349 $-130% ¥-123%
anual en las cuencas Neuquina y Austral del 12,6% y 6% i.a. Fuente: IAE en base a Secretarfa de Energia
respectivamente. En la Cuenca Cuyana la produccion
disminuy6 8,2% i.a mientras que la cuenca Golfo San Jorge y
Noroeste presentan en febrero de 2019 una produccion 4,8%
y 14% inferior respecto a igual mes del afio anterior.
La produccion acumulada del Gltimo afio mévil crece en las
principales Cuencas del pais: en la Cuenca Neuquina
aumenté 10,2% mientras que en la cuenca Austral el Produccién de gas (MMm3)
incremento fue del 5,8%. Estas dos cuencas concentran el Mensual =~ ----- 12 per. media mévil (Mensual)
85% del total de gas producido en el pais. La produccién 4.700 4
anual de gas natural presenta una fuerte disminucién en las 4500 -
cuencas Noroeste y Golfo San Jorge (-12,3% y -7,3% 4300 |
respectivamente. A7~ 00

4.100 - \\
Desagregando por principales operadores se observa que la 3.900 - \"‘\\ /”
produccion acumulada del Gltimo afio moévil de Total Austral y 3700 | ST VAL il
Pan American Energy han sido 1,5% y 0,4% menor 2500 | \\\_“ /__,_/
respectivamente. Estas empresas representan el 36% del total N T
del gas producido. Ademas, YPF, que produce el 32% del gas 8.300 1
en Argentina, disminuyé su producciéon acumulada en el Gltimo 3.100 4
afio mévil un 0,4%, mientras que Tecpetrol con un peso de 2.900 -
9,9% en el total aumenté su produccién acumulada en el w0 L
altimo afio movil en 1869%. 5558838393739 39%39333492938555%393
$5855832858¢:¢5¢85853582¢6F8885848¢§¢8

Gas convencional y gasno convencional Fuente: IAE en base a Secretaria de Energia
La produccién de gas natural convencional, que
representa el 63% del total, disminuy6 en febrero de 2019
7%i.ay 8,4% en el acumulado de los Gltimos doce meses.
La produccién de gas natural no convencional aumenté
39,5% i.ay 42,8% en el acumulado de los doce meses a Produccion de gas no convencional (MM m3)
febrero de 2019 segln los datos preliminares de la peviEsk AC~UmU|;’=1d_0 ; Variacién
Secretaria de Energia (capitulo V). Rty R e e il e s ey
En febrero de 2019 la produccién no convencional SIS
representdé el 41,4% del total, mientras que en el Shale 873 324 7:909 2597 41693% 42046%
acumulado de doce meses a enero de 2019 es del 37,1% Tight 687 794 9.711 9741  4-135% 4 -03%
del total producido. Z:’g‘(‘fn‘\‘;'s:c‘ij:ng;s 1560 1118 17620 12338 f395% fr428%
La produccién de gas no convencional se incrementdé 39,8% Fuente: IAE en base a Secretaria de Energia

i.a. debido al aumento del 169,3% i.a en el Shale que
compenso la caida del 13,5% i.a en el Tight.
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La producciéon acumulada en los dltimos doce meses de shale
gas -representa el 16,7% de la produccion total- crecid

Produccién de hidrocarburos por tipo

Acumulado o
204,6% mientras que la de Tight se redujo 0,3% en el mismo i) pan COUEED ool mia  ewen
periodo, representando el 20,5% de la produccion total. De 2o movil " anterior afio movil
esta manera, la produccion de gas natural no convencional Produccién de
acumulada durante los 12 meses corridos fue 42,8% superior Petréleo 1843 1943 24.667 25110 $-51% §-18%

. . ~ . Convencional (Mm3)
a igual periodo del afio anterior.

Produccién de
petroleo No 381 245 4.130 2710  41558% 4152,4%
convencional (Mm3)

El aporte de Tecpetrol: clave para el aumento en la Produccion de Gas

. g ) = )0, - 0,
produccion gasifera. convencional (MMm3) 2210 2317 20823 32560 $-70% & -84%

Produccién de Gas
La empresa que més gas aporta a la produccion total de gas No Convencional 1.560 1.118 17.620 12338 {r395% {h42,8%

natural es Tecpetrol. En particular, a partir del desarrollo del (RANS) ) :

- . . . Fuente: IAE en base a Secretaria de Energia
yacimiento no convencional Fortin de Piedra donde extrae el
85% del gas que produce.
En los Ultimos doce meses a febrero de 2019 la produccion
anual de gas natural de Tecpetrol en el yacimiento Fortin de Producci6n de Gas Natural acumulada en 12 meses
Piedra se incrementé 880% aportando 3.449 millones de m3 12 meses total ~ —e—12 meses total sin Tecpetrol FDP
sobre un total de 47.442 (7,2% del total).
La produccion total de gas acumulada en doce meses crece
5,6%. Sin embargo, no es trivial el aporte de Tecpetrol en
Fortin de Piedra ya que en ausencia de éste la produccion de 47000 -
gas declina 1,2% anual.

48000 -

o 46000 -
En igual sentido, dentro de la producciéon no convencional el E 3.449
aporte de Tecpetrol a partir del yacimiento Fortin de Piedra, o
. 2 45000 -
que representa el 27% del total del gas no convencional, se &
muestra como determinante al momento de evaluar las tasas =
de crecimiento anuales. 44000 - 44.556
La produccion no convencional total crece 42,8% anual 43.993
mientras que descontando la produccion de Tecpetrol en el 43000 % .0 acumulado feb

yacimiento Fortin de Piedra (3.449 milones de m3 Total sin Tecpetrol FDP: -1,26%
acumulados en 12 meses), la produccién no convencional Total: +5,64%
crece 18,2% anual. Del mismo modo, la produccién no 42000 ‘ ‘
convencional crece 39,5% i.a en febrero de 2019 respecto a

igual mes del afio anterior, mientras que descontando la
produccion de Tecpetrol en Fortin de Piedra crece 9,3% i.a

A I N N
Fuente: IAE en base a SGE

Como se muestra, la producciéon de Tecpetrol a partir del
yacimiento no convencional Fortin de Piedra se presenta Produccién de Gas Natural No Convencional — mensual -
como determinante para analizar el desempefio de la —a—No convencional NC sin TEC_fdp
produccion de gas natural. 1800
Cabe destacar que esta produccion es beneficiaria de los
subsidios otorgados por la Resolucién 46/2017 del Ex MINEM
que establece el programa de incentivos a la produccion de
gas natural no convencional.

El hecho de que la produccién convencional esté declinando
anualmente y que la produccion total en ausencia del aporte
de Tecpetrol en Fortin de Piedra también sea decreciente en
los datos anuales, podria estar implicando que la produccién
de gas natural en Argentina no puede desarrollarse sin un 1000 1
esquema de fuertes subsidios la produccion y/o el \/
descubrimiento de nuevos yacimientos convencionales cuya

puesta en produccion compense la caida productiva. 800 - % i.a feb
NC sin Tecpetrol FDP: +9,3%
NC total: +39,5%

1600 -

1.560

1400 -

1.118
1200 -

Millones de m3

El rol de los subsidios en la produccién no convencional 600
de gas

jul-17

ago.-17
dic.-17

ene.-17
feb.-17
mar.-17
abr.-17
may.-17
jun.-17
sep.-17
oct.-17
nov.-17
ene.-18
feb.-18
mar.-18
abr.-18
may.-18
jun.-18
jul.-18
ago.-18
sep.-18
oct.-18
nov.-18
dic.-18
ene.-19
feb.-19

Hasta el mes de mayo de 2018 la producci6én de gas no
convencional de la cuenca Neuquina fue beneficiaria de Fuente: IAE en base a SGE
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subsidios a la produccién incremental segun la resolucion 46-
E/2017 del Ex MINEM.

Los proyectos que fueron incluidos en este programa de
incentivos reciben un precio de 7,5 US$/MMbtu a la
produccion incremental, esto significa que se les otorgd un
subsidio de alrededor de 3 US$/MMbtu puesto que la oferta
recibié un precio de 4,8 US$/MMbtu.

Downstream

En el mes de enero de 2019 las ventas de naftas y gasoil
disminuyeron 6,6% i.a mientras que en el calculo
acumulado para el Gltimo afio movil tuvieron una caida del
1,8%respecto aigual periodo del afio anterior.

La disminucion observada en las ventas de combustibles i.a
esta explicado por una caida del 6,4% i.a en las ventas de
Gasoil y por una disminucioén en las ventas de las naftas del
6,8% i.a

Desagregando las ventas de naftas, en enero de 2019 se
observan aumento respecto a igual mes del afio anterior
Unicamente en la nafta Super (2,7% i.a) mientras que las
naftas Ultra, con una variacion negativa del 26,1%, explica la
disminucion en las ventas de este combustible. Por su parte,
la caida i.a en las ventas de gasoil estan explicadas por una
disminucion del 8,1% i.a en las ventas de gasoil comin (que
ocupa el 75% del gasoil comercializado).

Por otra parte, las ventas de Gasoil acumuladas durante
los ultimos 12 meses disminuyeron del 2,7% respecto a
igual periodo del afio anterior, impulsadas por las ventas de
Gasoil Comun que tuvieron caida del 6,1% y ocupa el 75% del
gasoil comercializado.

Las Naftas disminuyeron sus ventas en términos
acumulados en el afio mévil 0,6%, debido a los la caida del
11,1% en las ventas de nafta Ultra (28% del total
comercializado).

El Gas entregado en el mes de diciembre de 2018 totaliz6é
3.109 millones de m3. En este sentido, las entregas totales
fueron 9,5% menores en términos i.a mientras acumula un
aumento del 2% en los Ultimos doce meses corridos
respecto aigual periodo del afio anterior.

En términos desagregados por tipo de usuarios, el Gas
entregado a los usuarios residenciales aument6 0,1%i.aa
la vez que en el acumulado del Gltimo afio mévil presenta
un incremento del 0,5% respecto a igual periodo del afio
anterior. Por otra parte, el Gas entregado a la Industria
tuvo un aumento del 6,7% i.a mientras que se incrementé
4,4% en el acumulado para el Gltimo afio mévil a diciembre
de 2018 respecto a igual periodo del afio 2017. Las Centrales
Eléctricas consumieron 23% menos en diciembre de 2018
respecto a igual mes del afio anterior mientras que han
aumentado su demanda un 2,9% en el acumulado de los
Gltimos doce meses corridos.

El hecho de que en crecimiento en la demanda de gas en el
acumulado para el afio moévil sea menor al crecimiento de la
oferta (+2% versus +5,8%) implica una baja en las

Fueloil (Miles
de Tn)

Gasoil* (Mm 3)

Naftas (Mm 3)
Comin
Super
Uttra

Naftas* +
Gasoil. Mm3
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Ventas de principales combustibles
Acumulado

o A
dic-18  dic-yy Acumulado © g mevil  wia Vo Yeafio
afio mavil . movil
anterior
6 8 380 1168  $19,4% F-67,5%
1.039 1.110 13.400 13.765 4-6,4% I -2,7%
791 849 9.289 9.344  1-68% A} -0,6%
0 1 8 14 - IF-41,0%
588 573 6.684 6.408  {r2,7% 4F 43%
203 275 2.597 2923  426,1% 4}-11,1%
1.830 1.959 22.689 23110 4F-6,6% 4 -1,8%

Fuente: IAE en base a Secretaria de Energia

* Naftas comin, Super y ultra. Gasoil es la suma de agrogasoil, gasoil comin y gasoil ultra

Residencial
Comercial
Entes Oficiales
Industria

Centrales
Eléctricas

SDB
GNC

Total

Demandade Gas (MMm 3)
Acumulado

Fuente: IAE en base a ENARGAS

Petréleo
procesado

Acumul Var. % afi
dic-18  dic-az  Acumulado o mevil  wia YA %afio
afo movil . movil
anterior
353 353 9.656 9606  {r0,1% 4 0,5%
78 70 1.271 1271 4M0,7% 4 0,0%
14 12 400 446 110,3% F-10,1%
1.132 1.061 13.064 12,516  416,7% 4t 4,4%
1.276 1.675 17.776 17.278  4238% 4t 2,9%
47 51 1.042 1.044  4-85% Ak -01%
209 214 2.407 2551  4k-21% A} -57%
3.109 3.436 45.616 44712 4-95% 4 2,0%
Petréleo procesado
Acumulado Ac~umul'adl0 . Var. % afio
ene-19 ene-18 - L afio movil %i.a -
afio movil . movil
anterior
2.351 2.299 26.805 27616  {r23% I -2,9%

Fuente: IAEen base a Secretaria de Energia
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importaciones de este combustible.

. El Petr6leo procesado aumentd 2,3% i.a en enero de 2019

mientras que en el célculo acumulado para el dltimo afio movil
presenta una disminucién del 2,9%.
Esta caida en el procesamiento de petroleo en el afio movil (-
2,9 %) es mas importante que la disminucién en la demanda
de naftas y gasoil (-1,8%), lo cual sugiere que las
importaciones de combustibles liquidos estan en aumento.

Precios:

e  El precio del barril de petréleo WTI en febrero de 2019 fue de
U$S/bbl 54,9 lo cual implica un precio 6,9% mayor respecto al
mes anterior mientras que es un 11,7% inferior al registrado
en febrero de 2018. Por otra parte, el precio del barril de crudo
BRENT fue U$S/bbl 63,9 teniendo una variaciéon positiva del
7,7% respecto del mes anterior mientras que disminuy6 2,1%
respecto a febrero de 2019.

e El barril Argentino del tipo Medanito tuvo un precio de
U$S/bbl 64,1 en noviembre de 2018 (ultimo dato disponible en
Secretaria de Energia) incrementandose 9,3% ia y
disminuyendo 4,3% respecto al mes anterior. Por otra parte, el
barril del tipo Escalante muestra un precio que se ubica en los
U$S/bbl 50,3 en el mes de enero de 2019, siendo 16,6%
inferior al de igual mes del afio anterior y 3,8% menor al mes
anterior.

. El precio spot del gas natural Henry Hub fue de U$S 2,7
MMBtu (millén de Btu) en febrero de 2019. Asi, el precio
principal que rige en el NYMEX de USA aument6 0,7%
respecto al mismo mes del afio anterior mientras muestra un
precio 13,5% inferior al del mes anterior (USD 3,1 MMbtu).

En el caso Argentino, el precio del Gas Natural en boca de
pozo (lo que reciben los productores locales) fue de 3,86
US$/MMbtu en noviembre de 2018 (Ultimo dato disponible), lo
cual implica un precio 3,5% superior al mes anterior y 5,2%
superior a igual mes del afio anterior.

. El Precio de importacion del GNL para el afio 2018
promedié los 7,9 US$/Mmbtu al mes de diciembre segin
informa IEASA en su detalle de cargamentos comprados para
el afio 2018. Esto implica un precio de importacién 38%
superior al de 2017 (5,74 US$/MMbtu) y 41% superior al de
2016 (5,61 US$/MMbtu).

. El gas de Boliviatiene un precio de importacién promedio
ponderado de 7,14 US$/MMBTU para el trimestre enero-
marzo de 2019.

5. Biocombustibles

. La produccion de Bioetanol en base a maiz y cafia de
azlcar disminuy6 12,8% i.a en enero de 2019. Mientras que
en el célculo acumulado durante los Gltimos 12 meses al mes
de referencia la produccion disminuy6 0,1%.

Las ventas respecto de enero del afio anterior se redujeron
9.3% i.a, mientras que fueron 2,7%% en el calculo acumulado
del Gltimo afio mévil respecto al afio anterior.

. La produccién de Biodiesel disminuyé en el mes de enero
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Precio mensual spot petréleo (U$S/bbl)

—WTI BRENT ——Escalante ——Medanito
145
]
2
3
@
2
25
ene.-07 ene.-08 ene.-09 ene.-10 ene.-11 ene.-12 ene.-13 ene.-14 ene.-15 ene.-16 ene.-17 ene.-18 ene.-19
Fuente: IAE en base a Secretaria de Energia e EIA US
Precio del gas Henry Hub y Boca de pozo arg. (us$/MMbtu)
——Boca de pozo Arg. ——Henry Hub
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Fuente: IAE en base a MinEM e EIA US
Biodiesel y Bioetanol
A lad o
Acumulado c~umu’a.0 . Var. % afio
ene-19 ene-18 ~ i afio movil %i.a -
afio movil . movil
anterior
Bioetanol (MTn)
Produccion 56 64 874 875 +12,8% 4F -0,1%
Ventas 71 78 837 861 $-93% & -2,7%
Biodiesel (MTn)
Produccion 83 244 2.268 2.926 1+-65,8% F-22,5%
Ventas 85 83 1.102 1.156 +32% I -46%
Exportacion 0 214 1.187 1.582 - IF-24,9%
Total* (MTn) 139 308 3.142 3.800 1+54,8% 4F-17,3%

Fuente: IAE en base a Secretaria de Energia

*Bioetanol se pasa de m3 a toneladas haciendo los célculos correspondientes tomando la
densidad del etanol (0,794 Kg/L).
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de 2019, siendo un 65,8% menor respecto al mismo mes del
afio anterior. Por otra parte, se observa una disminucion del
22,5% en la produccion acumulada en el dltimo afio movil.

En enero de 2019 las ventas de biodiesel fueron 3,2%
superiores a las registradas el mismo mes de afio anterior a la
vez que muestran una disminucién del 4,6%en el calculo
acumulado para los dltimos 12 meses.

Las exportaciones de Biodiesel fueron nulas en enero de
2019. Por otra parte, el acumulado de los Gltimos 12 meses a
enero de 2019las ventas al exterior fueron 24,9% menores a
igual periodo del afio anterior.

Por ultimo, la produccion total de biocombustibles medida
en toneladas disminuy6 54,8% i.a, mientras disminuye en el
acumulado para el ultimo afio moévil a un ritmo de 17,3%,
impulsado principalmente por la caida en la producciéon de
biodiesel.

6. Balanza comercial energética:

La balanza comercial energética del mes de febrero de 2019
se muestra superavitaria en US$ 92 millones. Adicionalmente,
el primer bimestre de 2019 muestra un superavit comercial
energético de USD 105 millones debido a una caida
importante en las importaciones energéticas del periodo.

Los indices de valor, precio y cantidad indican que en
febrero de 2019 se exportdé un 3,3% mas de combustible y
energia en términos de cantidades respecto de febrero de
2018, mientras que los precios de exportacién se redujeron
0,2% dando como resultado un aumento en el valor exportado
de 3%i.a.

En el acumulado al primer bimestre se exporté 7,4% menos
en valor. No se registran datos de cantidades exportadas.

Por otra parte, las importaciones de combustibles y lubricantes
tuvieron una disminucién en las cantidades del 25,7% en
febrero de 2019 respecto a igual mes de 2018, mientras que
en precios se observa un aumento del 11,7%. Esto gener6 un
una caida en el valor importado del 17,1% i.a.

En el acumulado al primer bimestre las importaciones se
redujeron 24,8% en valor, debido a una caia de 29,1% en las
cantidades a pesar del aumento en 6,1% en los precios.

Las exportaciones medidas en cantidades de los
principales combustibles para el acumulado del afio mévil al
mes de enero de 2019 muestran mayores ventas al exterior de
Butano (56%), petréleo del tipo Escalante (58,5%), Gasolina
natural (13,8%) y de propano (25,4%).

Las importaciones de combustibles muestran un aumento
en las compras de naftas al exterior en los Ultimos 12 meses
acumulados a enero de 2019 del 24,7% pasando de 505
Mm3a 630 Mm3 en igual periodo. Por otra parte, se importé
un 3,1% menos de Gasoil en el acumulado del dltimo afio
movil respecto a igual periodo del afio anterior.

Las importaciones de gas natural de Bolivia disminuyeron
36,3% i.a y 14,9% en el acumulado del Ultimo afio mévil a
enero de 2019, mientras que las de GNL se redujeron 23,9%
en el dltimo afio mévil. En conjunto, la importacién total de
Gas (Natural y GNL) disminuyé 18,5% en los ultimos 12
meses acumulados a enero de 2019.

miE

Instituto Argentino de Energia
“Gral. Mosconi”

Balanza comercial energética (millones de Dblares)

feb-19 feb-18

Balanza
comercial 92 22
energética
Exportacion
combustibles y 379 368
energia
Importacién
combustibles y 287 346
lubricantes

Fuente: IAE en base a INDEC

Acumulado Acumulado

2019

105

725

620

2018

-42

783

825

%i.a

1+ 318,2%

14+ 3,0%

34 -17,1%

% var.

Acumulado

I -7.4%

4 -24,8%

Balanza comercial energética por valor, precio y cantidad (Variacion %)

Respecto de febrero de 2018

Respecto al acumulado a febrero

Valor Precio
Exportacion
combustiblesy 4} 3,0% 4 -0,2%
energia
Importacion
combustiblesy  4-17,1% 41 11,7%
lubricantes

Fuente: IAE en base a INDEC

Cantidad

i+ 33%

£ -257%

Valor

i -7,4%

A -24,8%

Precio

I -7,4%

1 6,1%

Cantidad

I -29,1%

Exportacion e importacién por principales combustibles (en cantidades)

ene-19 ene-18

Exportacion
Butano y otros
(MTn) 53 73
Escalante (Mm3) 209 324
Gasolina natural
(M) 26 30
Propano y otros
(MTn) 100 70
Importacion
Crudo importado
(Mm3) 0 205
Gas natural
(MVIT3) 363 570
GNL (MMm3) 0 0
Gasoil* (Mm3) 110 181
Naftas* (Mm3) 114 102

Acumulado
afio movil

595

2.579

371

664

240

5.858

3.653

2131

630

Fuente: IAEen base a Secretaria de Energia

Acumulado
afio movil %i.a
anterior
382 I -27,9%
1625  4F-355%
326 4 -13,7%
529 4F 43,5%
1.400 -
6.884 4 -36,3%
4.799 -
2200  4F-39,6%
505 4 11,8%

var %

acumulado

4 56,0%
4r 58,8%
4 13,8%

4+ 254%

& -82,9%
4k -14,9%
& -239%

4 -31%

4 24,7%

* Naftas coman, Super y ultra. Gasoil es la suma de agrogasoil, gasoil comin y gasoil ultra
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Glosario:

Afio movil: son los dltimos doce meses corridos al mes de
calculo. En base a esto se puede calcular la “media del
afio moévil” que es un promedio simple de los datos de los
ultimos meses corridos, el “acumulado para el afio movil”
(suma de los Ultimos 12 meses corridos) y la “variacion
afio movil” que indica la variacion de la media del afio
movil respecto a igual periodo (mismos doce meses
corridos) del afio anterior.

ASAP: Asociacion Argentina de Presupuesto y
Administracién Financiera Publica.

Balanza comercial energética: surge de las estadisticas
del INDEC particularmente del informe de “intercambio
comercial argentino” donde se desagregan los items
“combustibles y energia” para la exportacion y
“combustibles y lubricantes para la importacién”.
Adicionalmente de informan los indices de valor, precio y
cantidad de comercio exterior para cada uno de ellos.

Bioetanol: la produccion de Bioetanol se refiere a la suma
de produccién a base de Maiz y cafia de azucar.

BRENT: petréleo denominado BRENT, de referencia en
los mercados Europeos.

CAMMESA: Compafiia Administradora del Mercado
Eléctrico Mayorista.

Costo medio de generacion: Precio monémico segin lo
define CAMMESA.

Lademanda de energia eléctrica: se toma segun los
establece CAMMESA es base a la resolucion 6/2016 de
Ministerio de Energia y Mineria.

EMAE: El Estimador Mensual de Actividad Econémica
(EMAE) refleja la evolucién mensual de la actividad
econémica del conjunto de los sectores productivos a
nivel nacional. Este indicador permite anticipar las tasas
de variacion del Producto Interno Bruto (PIB) trimestral.

EMI: El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el
desempefio del sector manufacturero sobre la base de
informacién proporcionada por empresas lideres, cAmaras
empresarias y organismos publicos. El calculo del EMI se
efectlia en base a unidades fisicas de produccion de
distintos sectores industriales.

ENARSA: Energia Argentina Sociedad Anénima.

[Volver al indice]

ENRE: Ente Nacional Regulador de la Electricidad.

Energias renovables incluye: Edlico, Solar, Biogas,
Biomasa e Hidraulicas menores a 50 MW. Seguln Ley
27.191.

Exportacién e importacién de principales
combustibles: se refiere al comercio exterior mensual
con destino a todos los paises a los cuales de exporta.
Los totales figuran en cantidad (metros cubicos) y en
Dolares Estadounidenses. En el presente informe se
utilizan las cantidades.

Fondo Fiduciario paraconsumo GLP y red de gas
natural: Fondo Fiduciario para Subsidios de Consumos
Residenciales de GLP de Sectores de Bajos Recursos y
para la Expansioén de Redes de Gas Natural.

Fondo fiduciario consumo residencial de gas: Fondo
Fiduciario Subsidio Consumidores Residenciales de Gas
(Ley N° 25,565).

Gas: la produccion total se refiere a datos segin lo
informa el Ministerio de Energia y Mineria de la Naci6n
para todas las cuencas, concesiones, provincias y
yacimientos, asi como también tanto para la produccion
ON y OFF Shore. Por otra parte, los conceptos de los
cuales se establece la reproduccion de datos son los
fijados originalmente en las tablas dinamicas “Sesco
Web”: gas de alta presion, gas de media presion y gas de
baja presion.

Generacion de energia eléctrica por tipo: la generacién
térmica se refiere a la suma de la generacion por Ciclos
combinados, Turbo vapor, Turbina a gas y Motor diésel.
Por otro lado, la generacion por fuentes renovables se
refiere a la suma de generacion Solar, Edlica, Hidraulica
renovable (menor a 50 MW segUln Ley 27.191), Biomasa y
Biogas. Las generaciones de tipo Nuclear e Hidroeléctrica
no tienen desagregacion. Adicionalmente, la importacion
hace referencia a la suma de compras de todos los
paises.

i.a: Abreviacion de “inter anual”, datos correspondientes a
igual mes del afio anterior.

i.m: Abreviacion de “inter mensual”, datos
correspondientes a un mes respecto al mes anterior.

Ingresos y gastos: se refieren a los ingresos y gastos
corrientes segln informa ASAP.

miE

Instituto Argentino de Energia
“Gral. Mosconi”

INDEC: Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

IPC: Los indices de precios al consumidor miden la
variacion de precios de los bienes y servicios
representativos del gasto de consumo de los hogares
residentes en la zona seleccionada en comparacién con
los precios vigentes en el afio base.

IPIM: El indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM)
tiene por objeto medir la evolucién promedio de los
precios de los productos de origen nacional e importado
ofrecidos en el mercado interno. Una de las
desagregaciones ponderadas es la correspondiente a
Energia Eléctrica.

Petréleo: la produccion total se refiere a datos segin lo
informa el Ministerio de Energia y Mineria de la Nacion
para todas las cuencas, concesiones, provincias y
yacimientos, asi como también para la produccién ON y
OFF Shore. Por otra parte, los conceptos de los cuales se
establece la reproduccion de datos son los fijados
originalmente en las tablas dinamicas “Sesco Web”:
Produccién de condensado, produccién por recuperacion
asistida, produccion primaria y produccién secundaria.

Precio mondmico estacional: Precio Monémico
ponderado Estacional (Energia + Potencia) + Otros
Ingresos.

Resultado financiero: es la diferencia entre los gastos
totales e ingresos totales.

Resultado primario: es la diferencia entre los gastos
primarios y los ingresos totales. La nueva metodologia del
resultado primario quita de los ingresos aquellos
provenientes de rentas de la propiedad, y a los gastos los
referidos a intereses. Este se empieza a implementar a
partir de Enero de 2016.

SADI: Sistema Argentino de Interconexion.
Tn: abreviacion de toneladas

Ventas de principales combustibles: se refiere a las
“ventas no al sector”. Es decir, para todos los sectores
excepto las empresas que se desempefien en el sector
hidrocarburos (Upstream y Downstream) y para todas las
provincias.

WTI: petréleo denominado “West Texas Intermediate”, de
referencia para el mercado Estadounidense.

Cambios en el calendario de publicaciones: El informe de tendencias se publicara el primer viernes de cada mes.

Publicacion del

Departamento Técnico del

INSTITUTO ARGENTINO DE LA ENERGIA “GENERAL MOSCON/”

Moreno 943 3° Piso, (C1091AAS) Ciudad Auténoma de Buenos Aires — Argentina

Teléfono: 43347715 / 6751
iae@iae.org.ar
www.iae.org.ar

El Instituto Argentino de Energia “Gral. Mosconi” no produce datos primarios, sino que procesa, elabora y comenta informacién basada en datos publicados por organismos
oficiales del sector energético citando debidamente las fuentes que se encuentran consignadas al pie de cada cuadro y figura.
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