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En linea con lo que viene ocurriendo desde principio del afio, la produccion de Petréleo
cayé nuevamente en términos interanuales en agosto de 2017. Esta vez, la disminucién
fue del 6% que, sumado a la caida del 7,5% en julio, 7,8% en junio y 6% en mayo,
continla generando preocupacion. Estas reiteradas caidas en el nivel de produccién
implican un aumento en la tasa a la que disminuye la produccién acumulada en los
Ultimos 12 meses, siendo de 6,9% en el mes de agosto. Es decir, como se viene alertando
en informes anteriores, en agosto se acelera nuevamente la velocidad a la que cae la
produccion acumulada.

La produccion de Gas Natural volvié a caer en agosto. Esta vez la disminucion fue de
0,8% interanual (fue de 1,8% en julio, 1,4% en Junio y 1,8% i.a en Mayo) mientras que en
los datos referentes al acumulado de los ultimos 12 meses el incremento fue de 0,6%. Sin
embargo, esta tasa de crecimiento acumulada continda cayendo puesto que fue de 1,1%
en julio, 1,8% en junio y 2,4% en mayo. Nuevamente se observa que la produccion
acumulada de Gas Natural estd disminuyendo la velocidad a la que se expande,
encaminandose a niveles de estancamiento. Adicionalmente, la produccion doméstica de
Gas Natural crece a menor velocidad que la demanda (0,6% y 0,9% en el Ultimo afio
movil respectivamente). Esto implica que de mantenerse estos niveles de produccioén, con
su tendencia al estancamiento, el pais continuara con su dependencia del Gas Natural
importado (la importacion crece a un ritmo del 7,1% en el dltimo afio mdvil a agosto). A su
vez, en un contexto de precios internacionales en recuperacion, los precios internos
tenderian a aumentar. La solucién a esta cuestién sdlo puede hacerse por dos vias:
aumentando los precios en el mercado interno o incrementando los subsidios a la
demanda.

Los subsidios energéticos cayeron en el mes de septiembre de 2017: fueron 51,6%
menores en términos i.a mientras acumula una disminucién nominal del 30,8% en el
acumulado a septiembre de 2017. En este sentido, durante 2017 Cammesa recibid
transferencia por $41.000 millones equivalente a un monto 54,7% menor al otorgado en el
mismo periodo del afio anterior. En contraste, el Plan Gas tuvo una ejecucién acumulada
a septiembre de 2017 de $ 20.836 millones aumentando un 58,2% respecto al recibido en
igual periodo de 2016. Esto refleja el cambio en la composiciéon de los subsidios, puesto
que Cammesa pas6 de representar el 74% del total de subsidios acumulados en
septiembre de 2016 al 48,4% en igual periodo de 2017. En contraste, el Plan Gas pas6
del 10,8% al 24,6% en iguales periodos.

Los Biocombustibles muestran un comportamiento dispar: mientras la produccion de
Bioetanol continda su dinamismo creciendo un 19,3% i.a (25,1% en el acumulado del afio

movil), la produccion Biodiesel cae un 40,5% i.a (crece 23,4% en el afio movil). Un dato iNDICE:
importante es que con la apertura de los mercados Europeos se exportaron 60.000 tn de
Biodiesel a Espafia en agosto. ¢ Noticias del mes, pag. 1.
. Actividad y precios, pag. 2.
Principalesindicadores del sector energético . Situacion fiscal, pag. 2.
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Noticias del mes en el sector energético:

» Institucionales

- Mediante el decreto presidencial 854/2017 se cred el Consejo Federal de Energia como un “érgano consultivo sobre temas referidos al
desarrollo energético del pais”. Adicionalmente, se convoco a todas las provincias y a la Ciudad Auténoma de Buenos Aires a formar parte del
mismo. Esto es fruto de una iniciativa impulsada en el marco del Acuerdo Federal Energético firmado el 20 de abril pasado. Roberto Bellato
en Econojournal, 26/10/2017.
http.//econojournal.com.ar/2017/10/el-gobierno-creo-al-consejo-federal-de-energia/

- Convocan a audiencias para la suba del gas. El Gobierno convocé a tres audiencias publicas que se realizaran en noviembre préximo para
tratar las subas del gas en boca de pozo y las readecuaciones de precio para un grupo de distribuidoras.
En el primer caso, el Ministerio de Energia y Mineria convoco para el dia 15 de ese mes en el Teatro de la Ribera a las partes interesadas
con respecto a los nuevos precios del gas natural en el Punto de Ingreso al Sistema de Transporte (PIST) (conocido como boca de pozo), y
del gas propano destinados a la distribucion por redes.
Adicionalmente, el Ente Nacional Regulador del Gas (Enargas) a través de la Resolucion 74 convocé a audiencia publica el 15 de noviembre
también en el Teatro de la Ribera para tratar la metodologia de adecuacién semestral correspondiente a Metrogas y Gas Natural Ban.
Por otra parte, a través de la resolucion 75 el organismo cité para el 17 de ese mes en Universidad Tecnoldgica Nacional, Facultad Regional
Santa Fe, a fin de considerar los ajustes en favor de Litoral Gas, Gas Nea y Redengas, y la adecuacion tarifaria para Transportadora de Gas
del Norte.
El Economista, 25/10/2017. http.//www.eleconomista.com.ar/2017-10-convocan-audiencias-la-suba-del-gas/

- Convocan a audiencia publica para debatir las tarifas de Edenor y Edesur. Segun fue publicado hoy en el Boletin Oficial, sera el viernes
17 de noviembre en el Palacio de las Aguas Corrientes. Durante la reunion se analizara el impacto que tendran en la factura de los usuarios.
El Cronista, 26/10/2017.
https://www.cronista.com/economiapolitica/Convocan-a-audiencia-publica-para-debatir-las-tarifas-de-Edenor-y-Edesur--20171026-0068.html

» Hidrocarburos

- Subié la nafta super 10 por ciento y la Premium 12. La suba fue del 10 por ciento para la nafta super y el diesel euro, 9 para el gasoil y 12
para la nafta Premium, aunque variara segun la provincia.
La medida marca ademas, el debut de la liberacién de precios dispuesta por el Gobierno, anticipando asi una determinacion que iba a
comenzar a regir desde el primer dia de 2017 por estar dadas las condiciones para desactivar el acuerdo establecido entre las autoridades y
las empresas petroleras para regular el mercado. De este modo, al caer este mecanismo, desde ahora cada empresa podra establecer el
importe en el surtidor que crea conveniente. Surtidores, 23/10/17.
http://www.surtidores.com.ar/sube-la-nafta-super-10-por-ciento-y-la-premium- 12/

» Biocombustibles

- Biodiésel: fuertes ventas a Europa tras la reapertura del mercado. "Desde agosto ya se hicieron mas de 300.000 toneladas (entre
embarcadas y con cierre de negocios)", dijo Claudio Molina, director ejecutivo de la Asociacién Argentina de Biocombustibles e Hidrégeno.
Fernando Bertello, La Nacién, 18/10/17.
http://www.lanacion.com.ar/207 3132-biodiesel-fuertes-ventas-a-europa-tras-la-reapertura-del-mercado

» Energias Renovables

- Renovar 2: el Gobierno recibié ofertas ocho veces superior a lo licitado. Las 228 ofertas suman en conjunto al menos 9.343 MW vy
representan una inversion potencial de u$s 11.000 millones. Estefania Pozzo, El Cronista, 20/10/17.
https.//www.cronista.com/economiapolitica/Renovar-2-el-Gobierno-recibio-ofertas-ocho-veces-superior-a-lo-licitado-2017 1020-0023. html
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Informe de tendencias del sector energético del mes de Octubre de 2017

1. Indicadores de actividad econémica y precios:

El EMAE dio para el mes de agosto de 2017 una variacion del 0,3%
respecto al mes anterior. Ademas, la actividad se expandio respecto al
mismo mes del 2016 (i.a) un 4,3% y 2,4% en su calculo acumulado
para el afio 2017 respecto a igual periodo del afio anterior.

Por su parte, el EMI muestra para Agosto de 2017 una variacion
positiva del 5,1% i.a. mientras que en el calculo acumulado para los
primeros ocho meses del afio la variacion fue de 1,4%. Desagregando
el indice, la actividad referida a la refinacién de petréleo tuvo un
aumento del 6,4% i.a, a la vez que acumula una retraccion del 0,9% en
los primeros ocho meses respecto a igual periodo del 2016.

El IPC indica que en el mes de septiembre los precios aumentaron
1,9% respecto al mes anterior impulsados en iguales proporciones por
los aumentos de precios en los bienes y los servicios con un alza de
1,9%. A su vez, acumula un 17,6% de aumento en 2017.

Los precios mayoristas (IPIM) muestran un incremento del 1% para el
mes de septiembre acumulando un aumento de 13,5% durante 2017.
Por otra parte, respecto de septiembre de 2016 los precios se
incrementaron 16,3%. Adicionalmente, el IPIM en su relevamiento para
la energia eléctrica muestra una variacion negativa del 0,1% i.m vy
positiva del 52,7% i.a. A su vez, acumula un incremento del 49,9%
durante 2017.

El IPIM en su relevamiento para petréleo crudo y gas cayo6 0,7% i.m
a la vez que acumula un aumento de 6,1% durante 2017. Por otra
parte, tuvo un incremento respecto a septiembre de 2016 del 4,3%.
Por ultimo, los precios mayoristas referidos a los productos refinados
de petroleo cayeron 0,1% respecto al mes anterior, mientras que
acumulan un aumento del 11,5% en lo que va de 2017. A su vez la
variacion i.a fue de 11,6%.

2. situacion fiscal del sector energético:

En el mes de septiembre de 2017 los gastos corrientes devengados de
la Administracién Publica Nacional fueron mayores a los ingresos
corrientes ($ 216.644 y $ 173.559 millones respectivamente). De esta
manera, la variacion de las partidas en términos i.a indica que los
primeros aumentaron un 15,1% mientras que los ingresos lo hicieron
en un 24,8% respecto de septiembre de 2016.

Por otra parte, en el acumulado hasta el mes de septiembre de 2017
los gastos corrientes crecieron 30,7% mientras que los ingresos
corrientes aumentaron 22,3% respecto a igual periodo del afo
anterior. Es decir, para el calculo acumulado los ingresos crecieron por
debajo de los gastos en base devengado.

Para el calculo acumulado el resultado primario y el resultado
financiero dan valores aun mas negativos respecto del afio 2016,
incrementando el déficit en ambos casos. En este sentido, para los
primeros nueve meses del afo, el resultado financiero aumenta su
déficit pasando de $ -188.166 a $ -347.826 millones, mientras que el
resultado primario pasa de un déficit de $ -64.715 millones a uno de $
-149.635 millones.

En este contexto, como se viene mostrando en informes anteriores,
los subsidios energéticos contindan teniendo reducciones
importantes en términos acumulados e interanuales para el afio 2017
respecto a 2016.

Las transferencias corrientes se redujeron 51,6% i.a mientras que en
el calculo acumulado al mes de septiembre de 2017 lo hicieron en un
30,8% respecto del mismo periodo del afio anterior. Esto implica
menores subsidios por la suma nominal de $ 10.544 millones para el
mes de septiembre de 2017 y de $ 37.604 millones para los primeros
nueve meses acumulados del afio. Adicionalmente, se observa
nuevamente una importante caida en términos reales para el
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acumulado a septiembre. En este caso, los subsidios han disminuido Subsidios energéticos reales (Dic. 2016) acumulado al mes 2015 = 2016 * 2017
44% en términos reales acumulados a septiembre de 2017 respecto 250.000
del mismo periodo del afio anterior, implicando $56.653 millones

menos a moneda de Diciembre de 2016. 200.000
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10.720 GWh para el mismo mes del afio anterior. La generacion media Generacion energias renovables (% participacion sobre el total en eje derecho)
del afio movil fue de 11.337 GWh. 350

. Por otra parte la generacion neta local cay6 0,3% en septiembre de | 2.0%
2017 respecto del mismo mes del afio anterior, mientras que tomando 300 '
la media del ultimo afio mévil tuvo una disminucién del 0,4%. En los
datos desagregados i.a se observa un incremento en la generacion 250
Hidraulica, Nuclear y Renovable (10,8%, 155% y 5,1% ia
respectivamente) a la vez que hubo una disminucién en la generacion
Térmica (-6,1% i.a). Adicionalmente, tomando el calculo para la media
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renovable (-8,7%) y Biogas (-18,4%) las cuales son responsables del IREED e ssas 196§ 733
s s . monomico i B N N
67% de la generacion Renovable. En contraste, la generacion media estacional ’
movil de los Ultimos 12 meses crece para la energia Solar (13,7%), Fuente: IAE en base a CAMMESA, no incluye transporte.

Edlica (4,9%) y Biomasa (14,6%). Por otra parte, la participacion de
generacion a través de energias renovables aumentd levemente

Mercado eléctrico: Potencia instalada Julio 2017

respecto del total representando, en septiembre de 2017, el 1,93% del instz“’;;;c(i;w) P°;fzf‘:(m,f,')ma P;,’;fgf,':am(mf‘
total genera.do. _ ] o 36311 20.369 25628
. En referencia a precios y costos de la energia los datos indican que IR YT

el precio mondmico medio respecto a septiembre del 2016 tuvo un
incremento del 11,9%, mientras que el precio mondémico estacional
aumenté 73,3%. Adicionalmente la media del Gltimo afio moévil se ubica
en 1.121,9 $/MWh para el precio mondmico medio, mientras que es
489,6 $/MWh para el precio mondmico estacional.

Fuente: IAE en base a CAMMESA

. Por ultimo, la potencia instalada en septiembre de 2017 fue de Produccion de hidrocarburos total y principales operadores
36.311 MW, mientras que la potencia maxima bruta ha sido de 20.369 - i Acumulado A:ﬁuoml;llo'a\jjilo ia Varincion
, . - - ™ 2o 0 1. ™ 2o
MW el dia 26 de septiembre de 2017. e e aiomevil L afo movil

Produccién de

, 2.360 2.511 28.157 30.245 4 -60% 4 -69%
4 Hid b . petréleo (Mm3)
" idrocarburos: YPFS.A. 1.066 1.138 12.760 13.309 & -64% 4 -41%
PANAM;‘RS;:SS 475 480 5.624 5879 & -11% & -43%
Upstream
PLUSPETROL S.A. 147 161 1.732 1.921 4 -89% 4 -99%
e Laproduccién de petréleo tuvo en el mes de agosto de 2017, y como SINOPEC 124 128 1507 18D Ly BB L B
. . . TECPETROL S.A. 62 71 736 965 4 -12,9% 4 -238%
viene sucediendo desde hace algunos meses, una importante v
disminucion. Esta vez, la variacion negativa fue de 6% i.a llegando a gas (MMm3) SRS SIS Gt MmO AFn § O
producirse 2,36 millones de m3 (MMm3) en el mes de agosto de 2017. YPESA. 1280 1183 15.032 13583 A+ 82% A+ 107%
Adicionalmente, la produccién acumulada de petréleo continda TOTALAUSTE’;L 1.042 1073 11.985 1737 § 29% £ 21%
incrementando la tasa a la que cae, es decir, aumenta la velocidad de AN
. . d . , LA R S 479 491 5.578 5.792 4 -25% &4 -37%
deterioro en la misma a un ritmo del 6,9% en el célculo acumulado EERCY
- ~ - . L rer PETROBRAS
para el ultimo afio moévil a agosto (periodo de los ultimos 12 meses ARGENTINA S.A. 3 2 izt 2604 & s76% B -324%
corridos: julio 2016 a agosto 2017). Una vez mas, esto implica que la TECPETROL SA. 136 112 1.411 1313 4+ 213% @+ 75%
tasa a la que esta cayendo la produccién acumulada no sélo se Fuentel: IAE en base a Ministerio de Energiay Mineria
mantiene en niveles muy altos sino que vuelve a acelerarse y no Produccion de hidrocarburos: Variacion de la produccion acumulada (mévil 12 meses)
muestra signo de reversion alguna. De esta manera, como se viene 6.0%

advirtiendo en informes anteriores, la produccién de petréleo no logra
detener la continua caida que lleva, en términos de tendencia, algo
mas de 19 afios y que cada vez se hace mas pronunciada.

Este continuo deterioro en la produccion tiene raiz en la muy escaza
exploracién que da como resultado menor cantidad de yacimientos
que, por ley de rendimientos decrecientes, tienden a volver la
produccion cada vez mas costosa. Por esto es importante volver
destacar en esta publicacidn que se requiere una nueva politica
exploratoria con inversiones inmediatas para recuperar el abandono de
25 afios en la materia y revertir la tendencia de la produccion
recuperando competitividad en la industria. -10,0%

Por otra parte, desagregando la produccién por principales operadores Gas —— Petrdleo

Fuente: IAE en base a MinEM

4
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en agosto de 2017, nuevamente, todos vieron reducir su produccion
respecto a agosto del afio anterior a la vez que ninguno de éstos pudo
superar la produccion anual acumulada del afio mévil del mismo

periodo del afio anterior. En este contexto, se destacan una caida Produccién acumulada de hidrocarburos (afio mévil, petréleo en ejer der.)

importante en la produccién acumulada de Tecpetrol (-23,8%) y de  50.000 36.000
SINOPEC (-5,5%). A su vez, YPF, que es responsable del 45,3% de la 45,000 35.000
produccion total de petréleo, disminuye su produccién a un ritmo de 34.000
4,1% en el acumulado de los Ultimos 12 meses. 46.000 33.000

Nuevamente se debe resaltar que el hecho de que los principales
operadores no logren aumentar su produccion (interanual vy
acumulada) deja en evidencia el fracaso en la politica de subsidios a 42,000
las empresas petroleras, asi como también fue la implementacion del
“parril criollo” como precio sostén, puesto que los operadores no  “%9%
parecen estar dispuestos a revertir la tendencia en la produccion. 28000 28.000
e Por otra parte, la produccién de Gas Natural tuvo nuevamente una 27.000
caida en términos i.a aunque aun continta creciendo en los datos 26000 26.000
referidos a acumulado para el ultimo afio moévil conforme a la
tendencia de los ultimos cuatro afos. Al respecto, la produccién cayd
0,8% i.a mientras que el incremento fue de 0,6% en el acumulado de
los dltimos 12 meses. En contraste con las politicas de incentivo
petrolero, los subsidios a los productores de Gas Natural parecen
tener un efecto en la produccién aunque cada vez resultan menos
efectivos. Esto se desprende de observar que, en términos
acumulados del Ultimo afio movil, la produccidon gasifera esta
desacelerando la velocidad a la que se expande con tendencia al
estancamiento o bien a la retraccién en la produccion, puesto que ha
pasado de tasas de crecimiento del 4% en los meses previos al 2,4%
en mayo, 1,8% en junio, 1,1% en julio y 0,6% en agosto de 2017 para
el calculo acumulado de los Ultimos 12 meses.
Por otra parte dentro de los principales operadores, YPF y Tecpetrol
tuvieron un incremento en su produccion interanual puesto que
aumentaron su produccion de Gas Natural un 8,2% y 21,3% i.a
respectivamente. Adicionalmente, el incremento en el acumulado para
el afio movil esta impulsado por un aumento del 10,7% para YPF, 2,1%
para Total y 7,5% para Tecpetrol, siendo que estas tres compafias
abarcan mas del 63% de la produccion gasifera.

44.000 32.000
31.000

30.000

29.000

dic.-09
mar.-10
jun.-10
sep.-10
dic.-10
mar.-11
jun.-11
sep.-11
dic.-11
mar.-12
jun.-12
sep.-12
dic.-12
mar.-13
jun.-13
sep.-13
dic.-13
mar.-14
jun.-14
sep.-14
dic.-14
mar.-15
jun.-15
sep.-15
dic.-15
mar.-16
jun.-16
sep.-16
dic.-16
mar.-17
jun.-17

— Gas (millones de m3) Petréleo (miles de m3) Fuente: IAE en base a MInEM

Downstream

. Las ventas de naftas y gasoil tuvieron un incremento i.a en el mes
de agosto de 2017 medidas en cantidades. Esta vez la variaciéon fue
de 3,3% en términos interanuales para el mes de agosto de 2017 - ago.ss  Acumulado Aeumdado Var. % afio
mientras que en su calculo acumulado para el ultimo afio mévil XD el anterior Tl
tuvieron una caida del 0,3%. El aumento observado en las ventas i.a
esta explicado por mayores ventas de Gasoil (0,6% i.a), impulsado, al
igual que el mes anterior, por un importante aumento en el Gasoil ultra Sesol-(msg)  TEH L525T DS peese & oe% & -33%
(+32,7% i.a) que logro revertir el retroceso en las ventas i.a del Gasoll Naftas (m3) 785.845 728612 9.030.650
comun (-6,1% i.a).

Desagregando las ventas de naftas en agosto de 2017 se observan
aumentos respecto a igual mes del afio anterior en la nafta Ultra Stper 538,685 0T B 620473 20%
(24,6% i.a) y Super (2% i.a) que impulsan el aumento del 7,9% i.a de Utra 245984 197.487 2726336 2399564 i 24,6%
las naftas en su conjunto. et o
Las ventas de Gasoil acumuladas durante los ultimos 12 meses Gasoil. m3
tuvieron una caida del 3,3% respecto a igual periodo del afio anterior. Fuente: IAE en base a Ministerio de Energiay Mineria

Por su parte, las Naftas aumentaron sus ventas acumuladas en el afio *Naftas comin, Stper y ultra. Gasoil es la suma de agrogasoil, gasoil comin y gasoil ultra
movil un 4,6%, principalmente por los incrementos en naftas Ultra

(13,6%) y Super (1,2%).

En cuanto al fueloil, las ventas tuvieron, nuevamente, una caida muy

importante: disminuyeron 80,3% i.a y 38,6% en el célculo acumulado

para los Ultimos 12 meses.

Ventas de principales combustibles

Fueloil (Tn) 52.841 267560 1977.704 3220397 &-803% & -386%

8635004 fF 79% 4+ 46%
Comiin 176 3098 24250 30794 $-620% -213%
12%

1B,6%

@ > B> @

1974.687 1910.925 22.406.103 22471263 {+3,3% -0,3%
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El Gas entregado en el mes de agosto de 2017 totalizo 4.473 millones
de m3. En este sentido, las entregas totales crecieron 4,9% i.a 'y 0,9%
en el acumulado de los ultimos doce meses.

En términos desagregados por principales Usuarios, el gas natural
entregado a los usuarios residenciales cay6 3,9% i.a a la vez que en el
acumulado del ultimo afio movil tiene una caida del 14,7% respecto a
igual periodo del afio anterior. Por otra parte, el gas natural entregado
a Centrales Eléctricas tuvo un aumento del 19,6% i.ay de 17,4% en el
acumulado para el tltimo afio movil respecto a igual periodo del afio
2016. La industria, por su parte, tuvo un consumo 2,2% mayor en
términos i.a en agosto aunque en el acumulado de los ultimos doce
meses muestra una variacion negativa del 0,7% respecto a igual
periodo del afio anterior.

Precios

Los precios para el barril de petréleo WTI y BRENT tuvieron un
aumento en el mes de septiembre respecto a agosto de 2017,
manteniéndose en valores de alrededor de U$S/bbl 50. En este
sentido, el WTI cotizé en septiembre U$S/bbl 49,82 lo cual implica un
aumento de 3,7% respecto al mes anterior y del 10,3% respecto de
septiembre de 2016. Por otra parte, el barril de crudo BRENT cotizd
U$S/bbl 56,15 teniendo una variaciéon positiva del 8,6% respecto del
mes anterior y de 20,6% respecto a septiembre de 2016. En este
sentido, es importante remarcar que contintian vigentes las politicas de
la OPEP tendientes a recuperar el precio del barril de crudo a través
del recorte de la oferta.

Por otra parte, el barril Argentino del tipo Medanito tuvo un precio de
U$S/bbl 54,51 para Julio (Ultimo dato disponible en MinEM), mientras
que el barril del tipo Escalante muestra un precio que se ubica en los
U$S/bbl 48,78 en el mes de agosto de 2017.

El precio spot del gas natural Henry Hub fue de U$S 2,98 MMBtu
(millén de Btu) en septiembre de 2017. Asi, el precio principal que rige
en los mercados spot y de futuro de gas en USA aumentd 2,8%
respecto al mes anterior mientras muestra un precio 0,3% inferior al
del mismo mes de afio anterior.

En el caso Argentino, el precio del Gas Natural PIST (Precio al
Ingreso al Sistema de Transporte) tiene un sendero de actualizacién
creciente semestral hasta octubre de 2019 por resolucién MinEM, con
lo cual el primer aumento del afio corresponde al mes de Abril de 2017
y ubica al PIST en U$S 3,77 por MMBtu hasta Diciembre que seria de
U$S 4,19 por MMBtu previo debate en audiencia publica el préximo 15
de Noviembre.

5. Biocombustibles

La produccién de Bioetanol en base a maiz y cafia de azucar
aumentd 19,3% i.a en agosto y 25,1% en su caélculo acumulado
durante los Ultimos 12 meses. Esto es acompafiado por mayores
ventas al corte tanto respecto de agosto de 2016 (13,6%) como en su
célculo acumulado del dltimo afo movil (23,6%) llegando a
comercializarse 90.469 m3 en agosto del corriente afio.

Por otra parte, la producciéon de Biodiesel tuvo una importante caida
en el mes de agosto, siendo un 40,5% menor en términos i.a. A pesar
de esto, se observa un aumento del 23,4% en la produccion
acumulada para el ultimo afio moévil. Adicionalmente, las ventas al
corte fueron 13,1% superiores a las del mismo mes de afio anterior y
22,1% en el calculo acumulado para los ultimos 12 meses. Por ultimo,
las exportaciones de Biodiesel cayeron 41,6% i.a, mientras que el
acumulado de los ultimos 12 meses la tendencia sigue creciente a un
ritmo del 32,9% (considerablemente menor al 49,5% del mes anterior).
Al respecto, tal caida i.a responde principalmente al hecho de que
Estados Unidos compré 39.903 Tn de Biodiesel en comparacion con
las 175.000 Tn de agosto de 2016. Es decir, se exporté un 77,2% i.a

IAE “Gral. Mosconi” — Informe N° 009, Oct-17
@IAEMOSCONI

Gas Natural entregado, por tipo de Usuario. Millones de m3
Acumulado

Acumulado ) ) Var. %afio
ago-17 ago-16 . P afio movil Var. %i.a. ,U.
afio movil A movil
anterior
Residencial ~ 1.320 1.374 9.669 11339 & -39% & -147%
Comercial 158 158 1.308 1386 & -05% & 57%
Entes oficiales 68 64 467 462 4+ 700 4 1,0%
Industria 997 975 12.281 12364 4 22% & 0%
Centrales ) g9 1.245 17.431 14844 4 196% 4 174%
eléctricas
SDB 125 117 1.041 1.094 4+ 68% I -49%
GNC 218 238 2624 2.931 4 -80% I -105%
Total 4374 4.170 44.820 44421+ 49%  f+ 09%
Fuente: IAE en base a ENARGAS
Precio mensual spotpetréleo (U$S/bbll)
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Fuente: IAE en base a MInEM y Energy Information Administration U.S
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Fuente: IAE enbase a Energy Information Administrationn U.S.
Biodiesel y Bioetanol
Acumulado Ac~umu|’advo . Var. % afio
ago-17 ago-16 = PN afio movil %i.a -
afio movil X movil
anterior
Bioetanol
Produccién (Tn) 83.023 69.609 839.028 670.735 f v3% ft 25
Ventas alc(?nr;e) 90469 79,650 1047.084 47451+ Be%w A+ 236%
Biodiesel (Tn)
Produccion 169.883 285.386 2.816.985 2.283.700 $-405% 1 234%
Ventas al corte 02.831 90.271 1148.948 941267 f B ft 22
SIS TR 27 0 596 3698 - ¥ 839%
mercado interno
Exportacion 104.983 179.878 1748.879 1315.789 5-416% ﬁ 32,9%
Total* 252,907 354,995 3.656.013 2954435  $-288% 4+ 237%

Fuente: IAE en base a Ministerio de Energiay Mineria.

*Bioetanol se pasa de m3 atoneladas haciendo los célculos correspondientes tomando la densidad del etanol (0,794
Kg/L).
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menos de Biodiesel a Estados Unidos en el mes de agosto de 2017. Balanza comercial energética (millones de Dolares)
Adicionalmente, la apertura de los mercados a la Union Europea ya coot7 cepgg  Acumulado Acumulado T,
estad afectando las exportaciones: Espafia compré el agosto 60.000 tn i i 2017 2016 “  Acumulado
de Biodiesel. .

- » . . . BEENR COMETCE _p 277 -2.853 2775 $-7.6% f 2.8%
Por ultimo, la produccion total de biocombustibles medida en energetica
toneladas cay6 28,8% i.a, mientras que arroja una variacion positiva B g
. I portacion g 73 1544 132 2% & B8%
de 23,7% en el calculo acumulado para el afio movil. combustibles y energia ' '
Importacion
6_ Balanza comercial energética: combustibles y 434 450 4397 4,097 & -3,6% Q 73%
lubricantes

La balanza comercial energética del mes de septiembre de 2017
tuvo un déficit menor al del mismo mes del afio 2016, mientras que en
el acumulado a los ocho meses del afio 2017 se observa un aumento
del déficit comercial energético medido en Ddlares. En este sentido el
déficit comercial energético fue un 7,6% menor en septiembre
respecto de del mismo mes de 2016, pasando de U$D -277 a U$D -
256 millones. Adicionalmente, el calculo acumulado a los primeros
nueve meses de 2017 muestra un déficit 2,8% mayor al de igual
periodo del afio anterior pasando de U$D -2.775 U$D -2.853 millones.
Es decir, en el acumulado a septiembre del afio 2017 el déficit
comercial energético de Argentina es U$D 78 millones mayor al del
mismo periodo de 2016.

El menor déficit comercial energético en el mes de septiembre de 2017
respecto de septiembre de 2016 se explica por el hecho de que las
importaciones de combustibles y lubricantes tuvieron una reduccion
del 3,6% i.a (U$D 16 millones menos) mientras las exportaciones de
combustibles y energia en términos i.a aumentaron un 2,9% i.a (U$D 5
millones mas). Esto implica un déficit comercial energético i.a menor
en U$D 21 millones respecto a septiembre de 2016.

Por otra parte, en el calculo acumulado al mes de septiembre las
exportaciones han crecido un 16,8% (U$D 222 millones) mientras que
las importaciones lo hicieron en un 7,3% (U$D 300 millones) respecto
al mismo periodo del afio 2016. Debido a esto, el déficit comercial
energético se ha incrementado a lo largo del afio en curso.
Andlogamente, los indices de valor, precio y cantidad indican que
en septiembre de 2017 se exporté un 20,3% menos de combustible y
energia en términos de cantidades respecto de septiembre de 2016,
mientras que el precio aumenté un 28,8% dando como resultado un
aumento en el valor exportado de 2,9%. Por otra parte, las
importaciones de combustibles y lubricantes tuvieron un crecimiento
en los precios del 14,1% en septiembre de 2017 respecto a igual mes
de 2016, aunque no asi en cantidades donde se observa una
disminucion del 15,5%. Esto generé una reduccién en el valor
importado del 3,6% i.a.

Estos indices calculados para el acumulado a septiembre de 2017 dan
una variacion del valor exportado del 16,8% (24,9% precio y -6,4%
cantidades) mientras que el valor importado aumenté 7,3% (17,6%
precios y -8,7% cantidades).

Las exportaciones medidas en cantidades de los principales
combustibles para el mes de agosto muestran mayores compras al
exterior de Butano (24,8% acumulado) y el Propano (9,4%
acumulado). Adicionalmente, cayo la exportaciéon de petréleo del tipo
Escalante que acumula una caida en sus ventas del 29% a agosto de
2017 respecto a igual periodo del afio anterior.

Las importaciones de combustibles muestran un aumento en las
compras de naftas al exterior acumulado a agosto de 2017. En este
sentido, las compras de nafta aumentaron 25,4% en el acumulado a
agosto pasando de 185 Mm3 en 2016 a 232 Mm3 en 2017. Por su
parte, se compré un 39,1% menos de Gasoil en agosto de 2017
respecto a agosto de 2016, a la vez que el calculo acumulado muestra
una disminucion del 20,4% a agosto de 2017. Por ultimo, las
importaciones de Gas Natural aumentaron 12,6% i.a y 7,1% en el
acumulado a agosto de 2017.

Fuente: IAE en base a INDEC

Balanza comercial energética por valor, precio y cantidad (Variacion %)

Respecto de Septiembre 2016 Respecto al acumulado a Septiembre

Valor Precio Cantidad Valor Precio Cantidad

Exportacion

combustibles yenergia 20w  f 2sen & 203 |t sew  aum T 64w

Importacion
combustibles y I 36w 4 um F b5 | 73 fumen & o87%
lubricantes

Fuente: IAE en base a INDEC

Exportacién e importacién por princiaples combustibles (en cantidades)

Acumulado
Acumulado o PN . var %
ago-17 ago-16 . o afio movil %i.a
afio mévil X acumulado
anterior
Exportacion
Butano yotros (Tn) 26174 4999 394,576 36176  fH4235% f 248%
Cuencagolfo San o 7 63476 1612.949 2271079 & 02% & -29,0%
Jorge (Escalante, m3)
Gasolinanatural  6.21 14.865 348217 339270 & -588% A+ 26%
Propano yotros (Tn)  19.168 10.094 545283 298341  f899% f 94%
Importacién
Crudo importado (m3) ~ 48.388 159.333 1050.471 569.785 ¥ -69% fF 844%
Cesanl (m"esmd;) 688.272 61108 6655730 62210 4 26% A+ 7%
Gasoil*(m3)  146.090 240,041 1880.363 2361423 & 39 & -204%
Naftas*(m3)  2.800 4739 232,607 85499 ¥ -04% A 254%

Fuente: IAE en base a Ministerio de Energiay Mineria

*Naftas comun, Stper y ultra. Gasoil es la suma de agrogasoil, gasoil comin y gasoil ultra
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Glosario:

Ao mévil: son los Ultimos doce meses corridos al
mes de calculo. En base a esto se puede calcular
la “media del afio mévil” que es un promedio
simple de los datos de los Ultimos meses corridos,
el “acumulado para el afio moévil” (suma de los
ultimos 12 meses corridos) y la “variacion afo
movil” que indica la variacion de la media del afio
movil respecto a igual periodo (mismos doce meses
corridos) del afio anterior.

ASAP: Asociacion Argentina de Presupuesto vy
Administracion Financiera Publica.

Balanza comercial energética: surge de las
estadisticas del INDEC particularmente del informe
de ‘“intercambio comercial argentino” donde se
desagregan los items “combustibles y energia”
para la exportacién y “combustibles y lubricantes
para la importacién”. Adicionalmente de informan
los indices de valor, precio y cantidad de comercio
exterior para cada uno de ellos.

Bioetanol: la produccién de Bioetanol se refiere a
la suma de produccién a base de Maiz y cafia de
azucar.

BRENT: petréleo denominado BRENT, de
referencia en los mercados Europeos.

CAMMESA: Compafiia  Administradora  del
Mercado Eléctrico Mayorista.

Costo medio de generacién: Precio monémico
segun lo define CAMMESA.

La demanda de energia eléctrica: se toma segin
los establece CAMMESA es base a la resolucién
6/2016 de Ministerio de Energia y Mineria.

EMAE: EI Estimador Mensual de Actividad
Econémica (EMAE) refleja la evolucién mensual de
la actividad econdmica del conjunto de los sectores
productivos a nivel nacional. Este indicador permite
anticipar las tasas de variacion del Producto Interno
Bruto (PIB) trimestral.

EMI: El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el
desempefio del sector manufacturero sobre la base
de informacion proporcionada por empresas
lideres, camaras empresarias y organismos
publicos. El célculo del EMI se efectua en base a
unidades fisicas de produccion de distintos
sectores industriales.

ENARSA: Energia Argentina Sociedad Anénima.

ENRE: Ente Nacional Regulador de la Electricidad.

Energias renovables incluye: Edlico, Solar,
Biogas, Biomasa e Hidraulicas menores a 50 MW.
Segun Ley 27.191.

Exportacion e importacion de principales
combustibles: se refiere al comercio exterior
mensual con destino a todos los paises a los
cuales de exporta. Los totales figuran en cantidad
(metros cubicos) y en Délares Estadounidenses. En
el presente informe se utilizan las cantidades.

Fondo Fiduciario para consumo GLP y red de
gas natural: Fondo Fiduciario para Subsidios de
Consumos Residenciales de GLP de Sectores de
Bajos Recursos y para la Expansion de Redes de
Gas Natural.

Fondo fiduciario consumo residencial de gas:
Fondo Fiduciario Subsidio Consumidores
Residenciales de Gas (Ley N° 25,565).

Gas: la produccion total se refiere a datos segun lo
informa el Ministerio de Energia y Mineria de la
Nacion para todas las cuencas, concesiones,
provincias y yacimientos, asi como también tanto
para la produccién ON y OFF Shore. Por otra parte,
los conceptos de los cuales se establece la
reproduccion de datos son los fijados originalmente
en las tablas dinamicas “Sesco Web”: gas de alta
presiéon, gas de media presion y gas de baja
presion.

Generacion de energia eléctrica por tipo: la
generacion térmica se refiere a la suma de la
generacion por Ciclos combinados, Turbo vapor,
Turbina a gas y Motor diésel. Por otro lado, la
generacion por fuentes renovables se refiere a la
suma de generaciéon Solar, Edlica, Hidraulica
renovable (menor a 50 MW segln Ley 27.191),
Biomasa y Biogas. Las generaciones de tipo
Nuclear e Hidroeléctrica no tienen desagregacion.
Adicionalmente, la importacion hace referencia a la
suma de compras de todos los paises.

i.a:  Abreviacion de “inter anual’, datos
correspondientes a igual mes del afio anterior.

i.m: Abreviacion de “inter mensual”’, datos
correspondientes a un mes respecto al mes
anterior.

Ingresos y gastos: se refieren a los ingresos y
gastos corrientes segun informa ASAP.
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INDEC: Instituto Nacional de Estadisticas vy
Censos.

IPC: Los indices de precios al consumidor miden la
variacion de precios de los bienes y servicios
representativos del gasto de consumo de los
hogares residentes en la zona seleccionada en
comparacion con los precios vigentes en el afio
base.

IPIM: El indice de Precios Internos al por Mayor
(IPIM) tiene por objeto medir la evoluciéon promedio
de los precios de los productos de origen nacional
e importado ofrecidos en el mercado interno. Una
de las desagregaciones ponderadas es la
correspondiente a Energia Eléctrica.

Petréleo: la producciéon total se refiere a datos
segun lo informa el Ministerio de Energia y Mineria
de la Nacion para todas las cuencas, concesiones,
provincias y yacimientos, asi como también para la
produccion ON y OFF Shore. Por otra parte, los
conceptos de los cuales se establece la
reproduccion de datos son los fijados originalmente
en las tablas dinamicas “Sesco Web”: Produccién
de condensado, produccién por recuperacion
asistida, producciéon primaria 'y produccion
secundaria.

Precio monémico estacional: Precio Mondémico
ponderado Estacional (Energia + Potencia) + Otros
Ingresos.

Resultado financiero: es la diferencia entre los
gastos totales e ingresos totales.

Resultado primario: es la diferencia entre los
gastos primarios y los ingresos totales. La nueva
metodologia del resultado primario quita de los
ingresos aquellos provenientes de rentas de la
propiedad, y a los gastos los referidos a intereses.
Este se empieza a implementar a partir de Enero
de 2016.

SADI: Sistema Argentino de Interconexion.
Tn: abreviacion de toneladas

Ventas de principales combustibles: se refiere a
las “ventas no al sector”. Es decir, para todos los
sectores excepto las empresas que se
desempefien en el sector hidrocarburos (Upstream
y Downstream) y para todas las provincias.

WTI: petroleo  denominado  “West Texas
Intermediate”, de referencia para el mercado
Estadounidense.
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